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INFORMACION DE LA CORM=SARTA

A, Historia y Desarrolio de iz Sclicilante

Colfinanzas, S. A. 25 una sotizdad sninima organizada y en existencia de
conformidad con ias leyes de k2 Fegabica de Panama segln consta en la
Escritura Publica No. 5083 de 1 ¢e zgosio de 1874 de la Notaria Pablica Cuarta
del Circuito de Panama, ia cual =2 encuernira inscrita en el tomo 1053, folio 556,
asiento 124524 en la Seceion de Micrcpeiiculas {Mercantil) del Registro POblico,
desde &l 29 de agosto de 1974,

El Emisor cumple con todas as digposisiones legales contempladas en la Ley
No.42 det 23 de julio de 2001.

El Emisor cuenta con licencia para Gperar come empresa Financiera, expedida
mediante Resplucidn No. 1987358 da 5 de marzo de 1987 e inacrita en el
Registro de Empresas Financerzs det Ministerio de Comercio e Industrias.

Cuenta ademas con la licencia comergiai Tipo B, expedida por fa Direccion de
Comerzic Interior de! Ministerio da Comzicio e Industrias.

Desde enerc de 1888, El Errizor esiatiece gue su principal operacidén de
préstamos estd enfocada en présizimes personales al sector de servidores
publicos v jubilados y pensionados de 15 Replbiica de Panama.

Desde su organizacion, el Smisor ha reformado en vanas ocasiones
disposiciones de su pacto socizi Dichins reformas se encuentran debidamente
inscritas en el Registro Puablico.

La direccién de sus oficinas: Avs Peni, Eviificio Mongat Tiana #35-25, ciudad de
Panama, Repliblica de Panama, canes siacir¢rico:

cehrembergfBcolfinanzas.com.pa teidfonos 227-2401.
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B. facto social y Estatutos del Emisor

A continuacion se presentan fas rodif-caciones realizadas at Pacto Social y a
los Estatutos del Emisor:
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C. Descripeién del Negocic

Fl Emisor es una sociedad gue fue egtablecido bajo las leyes de la Repiblica
de Panama en 1974, siendo su razdr social en ese entonces Panarco, S, A

Fue adquirida por un nuavo grupo de sccionistas en €l ano de 1986, guienes le
dieron una estrategia comerciai mas agresiva a sus operaciones y se cambid el
nombre de la sociedad 2 COLFIHANZAS, 5. A,

Ei propssito fundamental de iz smgiesa, desde su organizacion, fue el de
atender necesidades de financismienic al consumidor a traves de préstamos
personales a jubiladas, pensionados y =arvidores publicos de la Repiblica de
Panama, y solo en aquelios casos &n gue se pudiera efectuar el cobro de la
deuda por descuento directe da su salaria o jubilaciones.

Al 31 de diciembre de 2018, la Finarciers coniaba con 8 sucursales en el pais,
las cuales estan ubicadas en la ciudad de Panama en Ave Perl, Centro
Comercial ta Dofa, Centro Comercia: los Andes, Chorrera, David, Santiago,
Pencnomé y Chitre.,

La financiera continia proysctands su crecimiento con la apertura de
sucursales con &l fn de brindaries un mejor servicio a sus clientes y establecer
una presencia importante a nivel leeai y provincial. Para el ano 2019 tiene
contemplado la apertura de una nteva sucursal gue estara ubicada en la
Provincia de Colon.

Luego de 33 anos de operacicnes, & Emiscr continda sus esfuerzos en la

consolidacién de sus operacicres con miras a ampliar su participacion en el
mercad financiers local.
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D. Estructura Organizativz

inversiones . istcevsiones | "MDS Holdings
Rach, &. A. | A8 A fnc, 5. A.
5% 9% L 5%
tErupo
: sofiranza, S A,
Colfpanzas, 5. A
E. Propiedades, Plantas y Equipo
Los Activos fijos del Emistr repigssntan al 31 de diciembre de 2018 (neto

de depreciacion), el 0.985% del {ciz ce activos.

Estos activos estan valorzdos al costs, menos la depreciacion acumuiada.

F. Investigacion y Desarralls, Pamntes, Licencias, etc.

No aplica

G. Infarmacion sabre tendenciss

\
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IL. ANALIS|S DE RESULTADCS FINAMCIEROS Y OPERATIVOS

1. Ligquidez

Al 31 de diciembre de 2018 la financiara ceniaba con actives liquidos primarios por
la suma de B/.612,307 los cuales constituyen ias cuentas de efectivo vy depdsitos en
bancos.

Su liquidez proviene de la recuperacian de su cartera de préstamo, 1o gue le permite
ampliamente cubrir todos sus compromisas.  Los préstamos por cobrar netos son
por un vaior de B/.30,130,047 y representa vn 95% de sus activos totales al 31 de
diciembre de 2018,

El emisor cuenta con una Emision da Boros Corporativos por la suma de B/L18.0
millones autorizada por [a Superintandencia de Valores seqin resolucién No. 227-
12 dei 13 de julio de 2012 de los cuies tens una disponibilidad de Bf 4 millones.

Tiene facilidades de crédito bancarias agrchatas por un monto de B/15 millones vy
a ia fecha mantieng una disponibilidzd de £,.7.3 millones.

H e diciembree 2018 31 de diciembre 2007

Activas {Auditads) {Auditado}
Elective i, L7000 B 1,600
Depdsitos cn bancos 819,607 a63,(96
Préstamos por cobrar, neto 30,136,047 30,398,280
Muobiliario, equipo de oficing v mejuras 314,748 424,960)
Otros activos 705,60 774,541
Total de Activo 21 3175872 B 32,262,477

A continuacién € detalle de prestamos:

1t de diciembre 2018 31 de diciembre 2817

Cartern de Préstamns { Auditado) (Auditada)
Fréstamios personales By 11289631 B 31,519,209
Menos:
Reserva para posibles pérdidas cn préstamcs {1.159,584) {1.1200,92%}
Total de Préstanos 1, 3,130,047 B 30,388,280
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.2 Adminisiracidn logrd en el afo 2098 cusrr su cartera morosa en un 108.8% y
proyecta seguir incremeniado gratiJalmenia su provision para posibles perdidas
sobre préstamos, basados en su avaluacicn de la potencialidad de cobro.

2. Recursos de Capital

Al 31 de diciembre de 2018, la emprass cienta con un FPatrimonio de Bf.4.555 986
manteniendo una relacion sobre sus agivos de 14.3%, dandole soporie a su
posician financiera.

El negocio mantiene ur: indice de anzlancarmiento financiero de 5.9 veces. Su fuente
de fondeo cepende de lingas de crédito, bonos corporativos y bonos subordinados.

Se cred una Reserva de Capital Voluntana por la suma de UN MILLON Y MEDIO

DE DOLARES {(USS1,500,000.00; como soporte al fortalecimiento del patrimonio de
la sociedad.

31 de diciembre 2018 31 de diciembre 20417

Pasivos {Angditadn) {Auditada)
Financranuentos I TH48299 13 B.TARI07
Bonos 15,000,000 13,000,000
Oteos pasivos 454,487 4,430,896
Total de: Pasivos i, 27,202,786 B/, 28,189,603
Acciones comes I3/ Laanone B 1,006,000
Reserva de capital B £,S00.000
Lilidades no distribendas 2070784 30T ETT
Inpuesto complementario (14,803) _ (14,803)
Totat de Présiamns L. 4533986 B/ 4072,874
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3. Resultados de Operaciones

La utdidad neta al 31 de diciembre de 2018 fue de BS. 1,077,321 comparadas con
8/.613,154 del 2fio anterior, [0 gue rapresentd un incremento del 75%.

Los gastos generales y administrativos para ei periodo terminado el 31 de diciembre
de 2018 fueron de Bf.2,122.695 gue en comparacion con el mismo periodo del afio
anterior fue de B/.2,261,700 resultades refigian una disminucion en gl gasto de
4.2%. Los gastos financieros refleizron ur ievs incremento del 2.7%.

La eficiencia operativa de la Finenciara, madida en términos dei total de gastos
generales y administrativos como psoreeniae del ingreso neto de intereses y ofros
ingresos, majord de 72.9% en el 2037 a 83.1% en el 2018

4, Analisis de las Perspectivas

Los resultados de la gestion de negocic del st 2018 han sido posibles gracias a la
clara vision que mantiene la organizecidn en e marco entormo de ambiente
competitive y dinamico, pero de grandes oportunidades. En este sentido
Colfinanzas, S.A. se encuentra muy bien pesicionado para continuar con su rol de
liderazgo y continuar manteniendo =u visidn de futuro que le compete ejercer.

Los resultados muestran niveles da maver rentabilidad, muy buen control de sus
gastos finangieros, una buena eficiencia cperative y ademas continua mejorando
sus indicadares de cobertura de carterz por arriba del 100% respecto a los anos
antertores.

De igual forma, la empresa ha digefiado una astrategia en sus pasivos financieros
gue le permite mantener un costo ce fonden raativamente estable a lo largo de los
uitimos gjercicios.

Nuestro modelo de negocio continta snfocado en mantener una distribucion
balanceada de nuestros saldos de cartera son miras de continuar obteniendo una
participacion importante en los nichos de negecio en las cuales nuestra organizacion
ha decidido enfocarse.
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. DIRECTORES, DIGNATARIGE, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,
ASESORES Y EMFLEADOS

A. ldentidad
1- Directoraes, Dignatarios, Sjecutives y Administradores

{a Junta directiva de Celfinanzas, 5. A, esta conformada por 10s
siguientes miembros:

René Alfredo Diaz Ariaz  Dracior [ Presidente

Cedula: 31851155

Macionalidad: Paramefio

Fecha de Nacimiento: 22 e septiembre de 1948

Gireccion Comercial: Eddicio Capital Plaza No. 805,
FPases del Mar, Costa del Este

Apartado Postal: GE32-2795 WTC, Panama,
Fandntica de Panama.

Correo Electronico. Barasa@remasa.net

Teléfong: (207 300-2046

Fax; (E271 300-2047

Graduado en Economiz e 1z iniversidad La Satle de Philadelphia,
Pennsylvania. Ejecutive de Cridio del Banco de Goiombia, ocupanda
diversidad posiciongs en el Bancs en su Casa Matriz y Sucursales.
Vicepresidente Ejecutive v Gerante (Genegral del Banco Internacional de
Fanama, Banco comerzial de capital mayoriiariamente panameno, Al
momento de su salida e: har<o contaba con activos totales de US$450
millones, 250 empleadcs v 173 sucurseles a nivel nacional. Presidente
de Remasa Corporatan, emcresa dedicada a la consultoria de
Negocios.

Ha sido Presidente de iz Jurtz Directiva de Empresas Metro, 5. A
dedicada a la cadena de farmacizs en Panama. Presidents de la Junta

de autos.
Miembro de la Junta Birsctiva os Grupe Colfinanzas, S. A. empresa
dedicada a Préstamos dg consann.

Cirector independients de Cilnica Hospital San Fernanda, S. A, hospital
privade de mayor tamanc i Centroamenca. Cargos Anieriores:
Fresidente ce la Juntz Tiractiva ce Empresas Tambor, S. A.
NS
NN
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Miembro de |2 Junia Biactiva el Primer Banco de Ahorrag, Mismbro
de la Junta Directiva de- Barco #-ovincial de Ahorros. Direclor Supiente
en la Junta Directiva de la Gompziia Nacional de Segures [CONASE).
Director  fundador y presiderie de la Junta Directiva de la
Administradora de Fondgas v Fensiongs Progreso. Miembro de la Junta
Chrectiva de Fundes por © 5 afcs consecutivos. Director suplente de |a
Bolsa de Valores de Pznarméd “-zsidente de! programa Educrédito de
Cospas.

Raul Antonio Herrandez Ldpez  Vice Presidente

Cédula: B-155-1160

Nacicnalidad Panamefio

Fecha de Nacim:isiic 30 de julio de 194G

Direccidén Comereizi Ave. Perl y Calle 35,
Edificio  Mongat -Tiana

Apartade Postal: 0816-00934, Panama,
Republica de  Panama.

Correo Electrénice: rhernandez@adntac.com

Teléfono: (507) 227-2400

Fax: {507) 227-2400

Graduado en Licongiabng de Administracion de Negocios de
Northwood Institute. Grazuaczo en Administracion Bancaria de la
Universidad Sartz Mariz La Antigua. Ha participado en el
Seminario y Programz p=ra Fresidentes y Directores de Empresas
del INCAE. Presicerte dz ASR Technolagies 5. A. Presidente de
Empresas Tambor, 8. A binistro de Comercio e Industrias.

Director gjecutive pars Panama dal Instituto Centroarericanc de
Adminigtracion e Empresas, Sub-Gerente dei Banco de
Colombia. Jefe ¢e Yanlas ve ia Central Exportadora Silbras, S. A
Zona Libre de Cuidn. £z Director de la Junta Directiva de
Farmacias Metro, &, A, Dractar de 1a Junta Directiva de Agencias
Motta, 5. A, Direcior de ki Junta Directiva de Celfinanzas, 5. A. y

Presidente de #x Junta Directiva de Agentes de Seguros
Profesionales, S. &

™
N
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Jose Antonio Sosa Arange Secretario

Cedula; No. 8- 444-579

MNacionalidad: Panamefo

Fecha de Nacimigrio: 24 de septiembre de 1952

Direccion Comercial Ave. Peru y Calie 35,
Edificio Mongat -Tiana

Apartado Postai: 0616-00934, Panama,
Republica de Panama.

Correg Electronize: jose@gruparesidencial.com

Telefono: {507) 227-2400

Fax: {507) 227-2401

Graduado en Ingerieria Sikit er 1a Universidad de Panama. Socio
Fundador, Vicepresidants Epcutive y Gerente General de
Empresas Residenciai, & A, Administrador y promotor de
proyectos inmotiliarics. -z dasarrcitado su trabajo para empresas
privadas que a su vez han contratads trabajos de construccion con
particulares, Gozizmoa  Macional, Companias  extranjeras,
Companias panamstiaz v dependencias del Gobiemno
Norteamericano {Parama Canal Co). Tipicamente las funcicnes
desempenadas har inciecd el manejo adminigtrativo de los
contratos de construccidn,  preparacion  de  presupuesto,
negociscion de oontratos.  supervision de los trabajos de
construscion, relscicnss :n el propietario e inspectores de
proyectos. Ex presidents de CAPAC. Actualmente es miembro de
la Junta Directiva o= ia Aalarigad del Canal de Panama.

Caros Ernesto Ehrsmberns Lopez Tesocro/Gerente General

Gédula 8-230-611

Macionalidad: Fanamenio

Fecha de Macimienio: 27 de febrero de 1958

Direccion Comerciai; Ave. Pery y Calie 35,
Edificio Mongat -Tiana

Apartado Postal: 0816-00934, Panama,

Republica de Panama.
Correo Electronioo:
cehremberg@eolfinanzaz. com.na
Telefono:
Fax: -

(507} 227-2400
(507} 227-2401
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Curso estudios de Finanras en la Universidad Santa Maria La
Antigua.

Ha asistido & diferenies oL rzos y seminarios versados sobre temas
de Banca, Finanzas, gesidn administrativa y planeacién
estratégica. Mieribro furcedor ¥y Gerente General de Grupo
Colfinanzas, 8. A Secrztario de la Junta Directiva de Multi
Inversiones  Finsncieraz, 3. A, empresa dedicada al
financiamiento de vahicuins

Ex Gerente de 12 Sucuisz: dst Barco del Istmo en Aguaduice —
Coclé [1985-1985}.

Ex Cirector de ia Asocizsidn Nacional de Fimancieras para el
periode 1993-1994.

Martin Sosa Arango Vocal

Cédula B-419-172
Macionalidad: Parnamena

Fecha de Nacimistig: 15 de junio de 1955
Direccion Comersial: Avenida. Samuel

Lewis ycalle 58
urbanizacion Obarrio,

Apartado pesial 0831-000807
Panama,
Repdblica de Panama
Correo Elecironico:
martinsosai@cew. penamea.nst
Teléfono: 269-5733
Fax: 269-0288

Obtuvo su titulo de Licencizde 2n Comercio con Especializacion en
Administraclon de Negocics sn i@ Universidad de Panama.
Postericrmente obtuv: una maestria en Insurance en Georgia State
University. Socio fundados, Presidente y CEQ de  Global
intermediaries, 5.A., empraes dadicada al corretaje de reaseguros en
y desde Panama cen correspansales en Londres, Inglaterra por mas
de 20 anos. -

L

N
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Ha participado en ssminarioz y entrenamientos de aito nivel de
Reaseguradoras liderzs muadizles Munich Re v Swiss Re. Fue
Gerente de Mercadec 1ie iz Compafiia Internacional de Sequros, S.A.,
y Gerente General d2 Hiengsz Reinsurance Corp.  Fue Presidente de
la Union de Reasegursdoras ds Panama y Miembro de la Junia Directiva
del CONEP. Socio director 2e Grupe Colfinanzas, SA. y de Multi
Inversiones Financleras, S.A,

Fernando Sosa Avsngo Vocal

Cedula: 8-220-2362

Nacionalidad Panamefio

Fecha de Macimigis: 27 de abril de 1962

Direccion Comers i calle 54E urbanizacion
marbelia

Correo Electrénics:

rach@gruporeside cial.coim

Teléfono: 264-5111

Fax: 269-3794

Licenciado en ingenieria crdl de la Universidad Tecnologica de
Panama en 1984, £n 1885 cblizne una maestria en ingenigria civil,
aspecializacion en manejo G2 construccidn. De 1980 a 1984 labord
comg asistente de ingoriero Sara Sose vy Barbero Constructores, S.A
De 1985 a 1990 obliets et carys da gerente general en Inspecciongs
de Proyectas, S.A. ensargatc ds inspeccion de obras de construccion
y contratista general en edificaciones y obras civiles. Luego de 1950 a
1995 labora en Consirictora 0 Froyectos, S.A. como gerente general,

Desde 1895 hasta la pregents tabora como gerente de construceidn
en Empresas Hesidcrcialss, 5.A. encargadoe de promocidn vy
construccidon de proyscios e wvivienda, urbanizaciones, centros
comerciales y edficics de sisramentios. Pertenece a |3 Sociedad
Panamena ds Ingenisr: v rguilectos (SPIA).

'\
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Z2- Empleados de imzorancia v asescres.

Carlos Ernesto Ehvemberg Lopez Tesoro/Gerente General

Cedula 3-230-611

Mactonaididad: Fanamefio

Fecha de Nacimie:to: 27 de febrero de 1958

Direccion Comersial: Ave, Peri y Calle 35,
Edificio Mongat -Tiana

Apartado Postal: 0816-00934, Panama,

repubiica de Panama.
Correg Electrénice:
cehremberg@cclinanzas.com.pa
Teléfono: (507} 227-2400
Fax: (B07) 227-2401

Cursd estudios 42 Finarzas en la Universidad Santa Maria La
Antigua.

Ha asistido & diferenies cuirsos y seminarios versados sobre temas
de Banca, Finanzas, gestion administrativa y plangacion
estrategica. Mizsmbro “unzador v Gerente General de Grupo
Colfinanzas, 8. 4. Secretario de la Junta Directiva de Muiti
Inversiones Financierzs, S. A, empresa dedicada al
financiamiento de vahiculozs. Ex Gerente Encargado de la Sucursal
Aguaduice del Banco det isimao (1985-1086).

Ex Director de l2 Ascciacidn Mzcional de Financieras para el
periodo 1983-1834.

El Gerente Gensral acitiz como representante y apederado
general de la emprasa, Fiz izs politicas operativas, administrativas,
de control internc v de cafidad en base a los parametros fijados
por el Comité Ejecutivo y 122 Junta Directiva.

Es responsable arte los asccicnistas, por fos resultados de las
operaciones y €l desemssefio organizacional, junto con gerentes
de departamentc pianesz, dirige y controla las actividades de la
empresa. bjerce autoriiad funcional sobre el resto de cargos
gjecutivos, admirisiratios v operacionales de la organizacion.
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Alda Irene Anguls de Cucaldn
Céduia

Nacionalidad

Fecha de Nacimigio:

Chreceion Comercial:

Sub-Gerente General
8-226-865

Fanamefia

26 de agosto de 1860
Ave. Perll v Calle 35,
Edificio Mongat - Tiana
0316-00934, Panama,
~eplblica de Panama.

Apartada Postal:

Correo Electrénics:
acucalon@colfinanzas. compa
Teléfano:

Fax:

(507) 227-2400
{507) 227-2401

Cursos estudios hasta el tercer afio de Psicologia en la Universidad
de Panama.

Ha participado en diferentes cursos y seminarios de crédito, cobros
¥ mercadeo en sus 35 afos de vida profesionzl en el sector de
empresas financierss.

Gerente de Créditc y Cobrog en Grupo Financiero Internacional,
S A, para ei periods 1982-1986.

Asiste al Gerenle Geners!l en ausencia y maneja los altos
estandares de servicio y sziidad de servicios al cliente.

Orienta, dirige, evalua v supervisa el cumplimiento de las politicas
y procedimientos establecidos por la Gerencia General.

Participa en los camités v comisiones establecidos y supervisa la
{abor realizada psr 1a gerencia de crédito, gerencia de cobros v

ocperaciones.

Clara M Centella dz Aguires
Ceduia

Macionalidad

Fecha de Macimierio
Direccion Comerciai;

Apartado Postal;
Correo Electromica:

caguirre@eelfingrzas corm.1a
Teléfono:

Fax:

Representante Laca: _

Contralor

8-140-998

Panamena

27 de diciembre de 1547
Ave. Perll y Calle 35,
EdificioMongat -Tiana
0816-00834, Panama,
Eepublica de Panama.

(507) 227-2400

(507) 227-2401



Licenciatura Cortabilidad en ia Universidad Americana. Ha
participado en diversos curses y seminarios en materia de
contabilidad en ¢ Colegie de Contadores Pablicos Autorizados

durante sus 32 arfcs de vida profesional en el sector de empresas
financieras.

Gererte encargzda del Zzpartamento de Contabilidad de fa
sociedad Grupo Colfinzgrzas, S. A desde el afio de 1887.

Gerente Encargzca det Departamento de Contabilidad de Ia
sociedad Grupo minanciesa Internacional, S. A. (1977-1987).

Jefa del Deparizrentc de Contabildad de la empresa Gran
Financiera (1978-1977%

Su  funcion principal &3 el adecuado funcionamiento  y
cumplimiento de &2 poiitizas y procedimientos de 1a empresa, a
través de controizs inferics, evaluando la suficiencia, eficacia y
efectividad.

Asegurarse que =< esté cumplierndo con las disposiciones legales
emitidas por ente reguladsr, a través de las normativas contenidas
en la ley.

Cumplir con la eniraga de informacion requerida por las

{nstituciones tales como: MICI, C55 u otras instituciones.

Aflineth del Carmen Lépez Moreno Gerente de Operaciongs

Cédula 2-99-520

Nacionalidad: Panamefia

Fecha ce Nacimignto. 30 de marzo de 1961

Direccidén Comerciall Ave, Peril y Calle 35,
Edificio Mongat -Tiana

Apartado Postal: 0816-00934, Panarna,

Republica de Panama.
Correg Elecironizo:
alopez@cofinanzas.com. pa

Teléfona: (507} 227-2400
Fax: (507} 227-2401
™.
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Cursc estudios de sacretariado con especializacion en contabilidad
en el Instituto Comercial Panama. Ha participade en diferentes
cursgs v seminarics de sistemas en [BM Panama en conceptos y
programacicn en zistemas ASMO), Gerente de Operaciones de
Colfinanzas, 5. A desde 1983 a la fecha. Gerente de Cémputo y
Operaciones de iz sociedzad de Grupo Financiero Internacional,
5 A {1983-1992%

Supervisar la procucividad v destreza en las gestiones de cobros
y préstamos otorgados gor ios oficiales de crédito, cobros y velar
porgue se cumpian 1as ¢oliticas y procedimientos establecidos por
ia Gerencia Gereral.

Asesores legales
Asesor Legal Exizras
El Asesor lega! exierno et Emisor es Rivera, Botivar & Castaneda.

El nombre del coriacto orincipal es el Lic. Jose Javier Rivera v la
Lic. Irene Bolivar.

Direccion Comergial: Cate Aquilino De La Guardia, Edificio
Torre Banco General Fiso No 9

Apartado Postal; 3819-08632, Panama, Rp, Panama

Corred Electronicn:  paboce@riveboca.com

Teléfonos: 209-2900

Fax 288-5622

Para la presente amisién ce Bonos Corporativos, la firma forense
SUCRE, ARIAS & REYES funge como |os asesores iegales dei
Emisor. :

Direccion Comercial:  Avenida Ricardo Arango y calle 61,
Lirbanizacion Obarrio

Apartado Postal: 0816-01832, Panama, Rp, Panama
Corren Electronica: sucrs@sucre.net
Telefonos: 20478900
Fax: 2641168
N
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4- Auditores Interncs y Exfarncs.

Externos

Baker Tilly Panama

Lireccitn comerciai Edificio Credicork bank, Pisot 6
Apartado pastal 0319-00545, Panama, R.P.
Contacto principa: Zabriel Holness

Correo electronice:
gholness@backeidlypenama com

5- Designacion por acuerdes o entendimientos

Mo aplica.

B. Compensacion
Los Directores y Digr:starics reciben dietas por su participacion en las
reunignes de Junta Ciractive ¥ Comitds Ejecutivos. Estas reuniones se
llevan a cabo trimestramenie ¥y mensualmente respectivamente.

C. Practicas de la Direciiva

Los miembros de la Junta Cirecliva ejercen sus cargos por un plazoe
de dos afos, pero pcdran sar reelesios de manera sucesiva.

Luego de estos cambios, la Junta Directiva de ambas sociedades ha
quedado integrada ¢= & sigtiente manera:

René Diaz Arias ~residente 2007
Raul Antonio Hemandsz Lozez Vice-Presidente 2010
José Antonio Scsa Ararge Secretario 2010
Carlos Ernesto Ehremzerg Ldpez  Tesorero 2010
Martin Sosa Arango Vocal 2010
Fernando Sosa Arangs Vocal 2010
Diana De La Guardiz e Arango Vocal 2017

ey
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V.

D.

E.

v,

Empleados

Al 31 de diciembre I3 financierz cuenta con 50 colaboradares.

Propiedad Accionatia

Colfinanzas es 100% Subsidiana de Grupo Colfinanzas, 5. A quea
su vez es subsidiariz en un 20% de Inversiones 5 J, S, Ay 10% de
accionistas  mnoritaros sspatdidos 5% vy 5% respectivamentes
Colfinanzas esta listz 2n la 2oisa de Valores de Panama, 3. A

ACCIONISTAS PRINCIPALES

Coffinanzas es 100% Subsidiaria de Grupo Colfinanzas, S. A. que a
su vez es subsidiariz 2n un B0% de Inversiones § ), 5. Ay 10% de
accionistas mineritasios repatides 5% y 5% respectivamente.

Hasta el 23 de diciambire de 2010 Banco Panamerio de 1a Vivienda,
S. A poseia y un porciento {57%) det capital emitido v en circulacién
te

Grupo Colfinanzas, al ilegar & gn acuerdo de compra y venta entre
ambas partes {a paric:pacisn accionaria

quedo de 1a siguients mansia’

« |a Scociedad Inversiones 3.4, 3. 4. un 90% de su paricipacion,
« |a Sociedad MSD Holdingsz ine, Un 5% de su participacion,
» yala Sociedad Inversiones Rach, 5. A. el 5%

PARTES RELACIONADAS, ¥INCULDOS Y AFILIACIONES

A,

ldentificacién de negacios o cuniratos con partes reiacionadas.
Los directores de Colfinanzas son:

Rene Diaz Arias

Radl Antonio Hernandez Lipez
Jaseé Antonio Sosa Arargo
Carlos Ernesto Elrambatg Ldnez
Fernando Sgsa Arange

Diana De La Gua:“q‘itxde Arango

".," Y
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Contrato con parte relacionzda

Femasa Corporation

B. interes de Expertos y Asesares

Mo aplica ya que la empresa so tieng acciones listadas en ninguna
bolsa de valores.

VI. TRATAMIENTO FSCAL

Los principales impuests guz page Colfinanzas son los siguientes:

" & &% & &

Impuesto sobrz ia renia

Impuesto de Transferencia de Bienes Muebles
Impuesto compemeniario

Impuesto de Aviso operaciongs

Impueasto municpalkes

Impuestos de entidadas fnancieras

VIl. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACIN

A. Resumen de ia Estructura de Capitalizacion

Al 31 de diciembre e 2018 v 2017, capital social Autorizado de
Colfinanzas consistiz =n 10,000 acciones comunes autorizadas,
emitidas y en circulacidn con valor nominal de B/ 100 cada una.

B. Descripcign y Derechos deg ios TiHulos

Al 31 de diciembre de 2GE Colfinanzas tenia Bonos Corporativas
emitidos por:
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Facha de tasade 31 dediciembre 37 de diciembre
Descripcion Emigion Ventimienin Inierés 2018 2017

Sefie A 2RIV Z  ZEIOTEGEY B25%
Sene "B" 170972012 20920 E0D%

Sefie "H" 07/2812018  GH232020 6.50% 2,000,000 2,000,000

Serig "F" 081272016  C0BEC:E 6.50% 5,000,00¢ 5,000,000

Serie "Suboridinada” 104082012 C082022 10.00% 3,000,000 3,000,000

Serie G 2810712047 2307 TO0% 5,000,000 5,000,000
Sene "IV 27I08/2014  LTINBME 575%

15,000,000 ___ %5.000,000

Los Bonos fueron emitidcz en dencminaciones o multiplos de Mil
Dalares (US$1,000.CC5  Los Bonos podran ser emitidos en forma
gicbal {macro titulos). de forma regisirada v sin cupones. El capital de
los Bonos se pagara en la fecha de vencimiento de la Serie {"Fecha
de Vencimiento®). Loz intereses seran pagados en ddélares, moneda
de curso legal de los Zstades Linidos de América, a través del Agente
de Pago y Transferencia trimestralmente los 15 de marze, 15 de junio,
15 de septiembre y 1 de diciambre de cada afio hasta su vencimiento,

Sujeto a lo establecide en sl punto 7 de la Seccién de la Parte i, det
Prospecto, e Emiscr, & sy entera discrecion, podra  redimir
anticipadamente, de manera tolal o parcial, at 100% de su valor
nominal.

Los Bonos de la seriz A v 2, fueron remplazados por una emisién
autorizadz por la Superintendsncia de Mercado de Valores mediante
Resclucion SMY NG 227-12 42 13 de Julio de 2012, por la cual, se
autoriza a Colfinanzas, 5.4 2 Jfrecer mediante oferta pdblica bonos
corporativos que tendran urn valor aominal de hasta Diecinueves
killones de Dolares (L:3515,350,000), emitidos en forma nominativa y
registrada, sin cupones en dzrominaciones de Mil Dolares (US§1,000)
¥ sus mukiplos.

La Emision estd compuesta por dos instrumentes: un Programa
Rotativo de Bonos Serior” or un mento maximo de Dieciséis Millones
de Dolares (US$16,004,000) en circulacion y la "Bonos Subordinados”
los cuales ro estaran emiticcs bajo un programa rotativo, por un monto
maximo de tres millcres de daiaras (US$3,000,0000. Los Bonos seran
ofrecidos a partir del 30 de jwio del 2012, Los Bonos devengaran la
Tasa de interés aplicabie, pagadera trimestralmente en cada Fecha de

A,



Page, los dias 31 de marzo. i0 de iunio, 30 de septiembre y 31 de
diciembre de cada aiic, hasts sy fecka de vencimiento o hasta |a fecha
en la cual el saldo insoiutoe cel Bono fuese pagado en sut totalidad,
cualguiera gue ocura Lrimaro.

El 27 de Agosto de 2874 ze emitieron Bonos Corporatives por un
monto de B/.2.000,C68 2 un oiazo de 2 afios y cuyo vencimiento &l 27
de agostos de 2018 Con una iasa de intereses de 5.75% pagaderos
trimestralmente.

Al 31 de diciembre d= 2015y 2014 Colfinanzas tenia financiamientos
recibidos por la sume de B 6 549,308 v B/ 8, 564,114

G, informacian de Maercado

Parz aguellos bonos gue estdn listados en la Bolsa de Valores de Panama,
5.A. el agente da transferencia y Pagos as Prival Securities, Inc . El suscriptor
de ia primera emisién fue kundial Asset Management. y &l de la segunda
emision Prival Zecurities, inc
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HPARTYE
RESLIEEN FINAMCIERD

B. Presentacion aplicable a smisores del sector financiero: El siguiente
cuadro presenta de manera rasdamids rformacion financiera de la Financiera
y se derva de las cifras er ios sstados financieros auditades al 31 de
diciembre de 2015 a 2018:

Estado 4z Resutado Tedel dae ok Total del afio Comparacian 4 Cormparaciin a
{iLe Tetaits B reprta Periado anterios Periada anterior
i1 afin {afi} [3afia
Ingresas por intereses B d58a7i6 B 4854486  BY. 4380757 B 41398
olros ingresos EIRER: 330,850 107,589 124,116
Gastos de intereses 1,50 Y 1,554,798 1,530,473 1,523,315
Gastos e operaciones CAIEmEE BT 25204 2,317,004
Utiidad 0 Pércfida antes de impuestos 1 445535 817,538 437,374 423,712
Ipuesto s0bre 3 enta GEIE (M3 {05 {0608)

Utitidad  Perdida neta 1 613,154 328,08 37 860
Acciones en circuiacion 1,003 1,000,000 1,000,000 500,000
Utilidad o Pérdida por accien g 061 0.3 0.64
Utilidad o Percda del periodo IR 613,154 326,029 317,660
accicnes pramedio en circulacion 16 06 1,000,000 1,000,000 500,000
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Resumen del Balance General

Balane Seneral Toies ol afie Comparatidn 3 Corparacion 4 Comparacion 2

ik rpora Pariodc antesior  Periado anterior Periotdo anteeior

H e} {1afo} (3}

Préstamos Bl B10GT B 0308280 B 2066257 8 298508
Rctivos totales ST 4T 1161066 31,598,400
Deda totales SMAAE ATIT 2338 23,549,308
Capia pagado (00068 1 008,000 1,000,000 00,000
Operaviones y resenvas 23 38 3GTLEH 2,548,155 2,966,
Resenva e Captal I CHEE
Patrimonial total & 586 b 4172874 1,648,155 1486 9%
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Resumen de las Razones Financicras

Razones financieras Total del a0
L reponia
Divkdendos ifecicnes. comn 594%%
Dauda tatal 1 Depésitas :Patringeio 457%
Préstamesifciivs Teales 8%
asios de cpsraciin |ngresas fnials J.E5%
MocosiiatiResenvs 415
MososidadCalera fofe Sa%
2\
Representante Legat \
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Giiparacian a Comparacion a
Fefidv antetior  Periodo anterior
i 2] |22y
18.84% 16.68%
5.96% 6.58%
04.22% 93.28%
52.47% 56.16%
0.99% 1.00%
3.58% 3.87%

Comparacion 2
Periodo anterior
13 o)

26.70%
6.87%
B4.44%
54 34%
1.86%
4.7%%



HEPARTE
ESTALS FINANSIERDS

Fresente los Estados Financieros znuales Jdst emisor, auditados por un Contador
Fiblico Autorizado independiente,

\
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Colfinanzas, 8.A.
{Subsidiaria 100% ge Grupe Colfinanzas, S.A)
{Panama, Reptbics de Panama)
Estoclas Financieros
I deticiertzre de 2048
{Con &l Infforme de os Asdiicres Independientes)
‘Este documenteo ha sido prezsrado con el conacimiento

de que su contenide s&i& pussia a disposicion det piblico
inversionisiz v def 2Uhiico en general’



Lolfinanzas, 5.A.
raubsidiana 100% de Grupo Colfinanzas, S.A.

CONTENIDO

5 TADOS FINANCIEROS

E=stado de Situacion Financiera
stado de Resultados

—stado de Cambios en el Patrimanig
Zstado de Flujos de Efectivo

Motas a los Estados Financieros
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A .. s | e
INFORME DE | OS AUDITORES INDEFERTIENTES verida Samuel Lew

walle 35 Este, Plaza Obarrin,
Fizo 1, Ofiging 11+

T 3100950
wyw hakartllly.cem,pa

# 105 Accionistas vy a la Junia Directiva de
Colfinanzas, S.A.

FPanama, Repiblica de Panama
Qpinidén

Hemos auditade los estados financisios e Zolfinanzas, S.A., (la Compafia) que
comprenden el estado de situacion financiers st 31 de diciembre de 2018, v los estados
te resultades, de cambios en el patimanic v dz {lujos de efectivo por el ane terminado
en esa fecha, asi como las notas a los esiades financieras incluyendo un resumen de las
goliticas de conlabilidad significativas.

En nuestia opinion, los estados financizyos que se acompafian  presentan
razonablemente, en todos sus aspevins importantes, la situacion financiera de la
Compaiia al 31 de diciembre de 201, asi com sus resuliados vy flujos de efectivo por

el aho terminado en esa fecha, de corformida:d oon las Normas internacionales de
informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

{NIA). Nuestras responsabitidades de zousizky con dichas normas se describen mas
avielante en Ja saccidn Aesponsabifidzcies Jef Muditor en refacion con la audiloria de jos
(slados Financieros de nuestro informs. Szriss independientes de la Compafia de
contormidad cor: os requerimientos e 4tica aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en la Repiblica de Panamd v hemos cumplido con las demdés
respensabilidadas de ética de conformnidad zon o308 requerimientos, Consideramos que

la evidencia de auditoria que hemco=z ol#ssidc proporciona una base suficiente y
adecuada para ruestra opinidn.

Asuntos claves de la auditaria

Los asuntos claves de la auditoria son aguzics asunfos que, segun nuestro juicio
profasional, han sido de ios mas signiicativos en nuesira auditora de los estados
Iinanciaros dei presente afio. Estos asuntos an sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunio v en fa farmacidn de nuestra opinidn
sabre esios, y No EXpresamos una opinion noi separado sobre estos asuntos.

ARTUREKCE » TAX - AVISORY - LEGAL

Farer Tily Fanzima Agdit, 5 A, trading a5 Baker Tilly is 8 menntdy o G guohe et of Baker Tily [rengtions L1, the members of which are
wepirala ardindependent fega! enalies.



Frovision para financiamientos incobrahles
Véase la nota 7 a los estados financisros

Asunto clave de fa auditoria Como el asunto fue atendido en fa
auTRcria,

Tal como se revela en las notas = ios  Ruestros procedimientos de auditoria con
estados financieros, la Compaiiia adapte respecto & la clasificacion y medicion de
la NHF ¢ — Instrumentes Financietos, en activas y  pasivos, consideraron o
conseclencia, la determinaciéh de la sigulente:
provigidn para financiamientos requiss el
uso de juicios y supuesios critices por «  Analizamos y evaliamos las politicas
parte de la Administracion para estatizney iz clasificacion y medizién de los
la apropiada zalficacion y medicién, ¥ antivos financieros.
posterior evaluacion del deteriore de . rypyivimos y avaluamos la
dichos activos flnEHCI?rDS, 'CC?H baﬂt Ia! razonabilidad de los ]U1C|D$ y
nueve medslo de calcule de pércida . o ilizad |
craditicia esperada (PCE) supuggtos ICrItIECIE utitizados por ia
Administracion.
« zvaluamaes las metadologias utilizadas
para la  delerminacion  de  las
Zrovisiones par deterioro, de
sonfarmidad con fa NIIF 8.

Responsabilidades de la Administiscife de la Compafiia en relacién con los
astados financieros

ia Administracion es responsable ce i3 prasgracion y presentacién razanable de los
astados financieros de conformidad con Mormas Internacionales de informacién
Financiera, y del control interno que = Adminiztrzcion considere necesario para permitir
la preparacion de estados financieroz gus estén libres de representaciéin errénea de
importancia relativa, debidoe a fraude o error

=n ka preparacion de los estados finsncercs, Iz Administracion es responsable de
=valuar la capacidad de la Compad:s para cortinuar como un hegoecio en marcha,
revelando, segun corresponda, los azuntes reizcionados con el negocio en marcha y
utlizando el principio de contabilidad dz negooio en marcha exceplo si la Administracién
Hene intencidn de liquidar la Compafia o ge c2s87 sus operaciones, o Ben no exista ofra
atternativa realista.

=



Regponsabilidades del Auditor 2r relacidn con la auditoria de los estados
financieres

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjurto estan libres de errores Za imporizncia relativa, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que centiene nuesira opinion. Sequridad razonahle es un
alto grado de seguridad, pero no garaniize gus una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria datecis siempre errores de imporiancia relativa
51 existen. Los srrores de importancia relative se pueden deber a fraude o eror v se
consideran de importancia relativa, si indivisivaimente 0 de forma agregada, se puede
prever razonabiemente que influyar: =n iax decisiones econdomicas que los usuarios
toman basandose en los estados firansizros,

womo parte de una auditoria de conformidas con Mormas Internaciones de Auditoria
aplicamos nuestro juicio profesional vy manieremos una actiud de escepticismo
rrofesional durante toda la auditoria. Tambiésn

» lgentificamos y evaluamos io= -esgos de errores de importancia relativa en los
gstados financieros, debide & fraude 5 error, disefamos y aplicamos
procedimientos de audiioria pata rezponder a dichos riesgos vy obtuvimos
evidencia de auditoria suficients v adzcuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detzcisr errores de importancia relativa debido a
fraude es mas elevado que en =i casc d= srrores de importancia relativa debido a
error, ya que el fraude pusce imrpicar colusidn, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intensionaimente erréneas o la elusion del control
interna.

» Obtuvimos conocimiento del control inzrmo relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos ¢e auditnria cue sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no cen la finaikiad ¢e zxzresar una opinién sobre la eficacia de!
control interno de ta Compaiiia.

0 Evaluamos lo apropiado de las poiiticas de contabilidad aplicadas v la
razonahilidad de las esfimaciones e contabilidad y la correspondiente
informacian revelada por la Adminisiraiin,

3 Concluimos sobre o adecuatio ce Ia utilizecion, porla Administracion, del principio
de contabilidad de negocio en marcta v, con base en la evidencia de auditoria
obienida, concluimas sobre i existe o ne una incertidumbre importante
relacionada con hechos o condiciones sue pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Cormpadia bara continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incesiizumar: smportante, se requiere que llamemaos ja
atencién en nuestro informe o avdicr.z sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financeros o, si aichas revelaciones no son adecuadas,
que exaresemos una opinidn modificass. Muestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida s2sia ia fzoha de nuestro infarme de auditoria. Sin
embargao, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compafiia
dejen de sar un negocio en marsha.

Eh



. Evaluamos la presentacion global, la nstructura y el contenide de los estados

representan las transacciones v hechas sybyacentes de un modo que logran ta
presentacion razonable.

Pios comunicamas con los rasponsables de fa Administracion de la Compania en refacién
con, entre otros asuntos, el alcance v & momentc de realizacion de la auditoria
planificados y fos hallazgos significativas de iz suditosia, asl como cualquier deficiencia
significativa del contrel intarno gue ideriiificamss en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responaalas dx ja Administracion de la Compafia una
declaracion de que hemos cumplide ius reguermientes de ética aplicables en relacion
con fa independencia y comunicagdo cun elics scerca de todas las relaciones y demés

asuntos de las que se puede esperar rezonaiiamenie que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, jas correspondiseiss salvaguardas,

Entre los asuntos que han sido objete de comunicacion con los responsables de la
administracion de la Compafia, deternsinamos fas que han sido los més significativos en
la auditoria de lcs estados financieros 92! prasenie afio, y que son, en consecuencia, los
asuntos claves de la auditorfa. Describim=s esos asuntos en nuastro informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales ¢ raglarentarias prohiban revelar pdblicamente el
asunto ¢, en circunstancias extremadamenis oo fracuentes, determinemos que un
asunto no se deberia comunicar e nuesirs indonne porque cabe razonablemente

esperar que las consecuencias adversns da hatoio superarian los beneficios de interés
piiblice de la misma.

[:i socio encargade de la auditoria qua hz saborado este informe de los auditores
independigntes s Gabiriel A, Holness,

,@mﬂwm

Pznama, Repudtlica de Panama
&1 de marzo de 2019



~olfinanzas, S.A.

isubsidiaria 100% de Grupo Colfinanzas, S.2.

zstade de Situacidn Firanciera
31 de diciembre de 2018

fCifras en Balboag)

ALTIVOS

Motas 2018 2017
Efactiva 1.700 1,600
iDzpasitos ala vista en Bancos incales 610,607 853 096
Total de efectivo y depdsites en bancos 8 612,307 564,696
Préstamos, neto 9 30,130,047 30,393 280
‘Yalores mantenidos hasta su vencimiento 10 19,358 19,358
Mobiliario, equipos ¥ majoras 11 310,748 424 560
itros activos
Impussto sobre ia renta diferida 18 2849 896 280,233
(Gastos pagados por anticipado 13,030 27,438
Clentas por cobrar 226 620 306,935
Otros activos 156 TA6 140,525
Total de otros activos 686.311 755182
Total de activos 3 ,?58,?‘?3“ 32262477
PASIVOS YPATRIMONIO 2018 2017
Fasivos
Financiamientos recibidos 12 T.B48.290 8,758,707
Bonos corporativos por pagar 7.13 15,000,000 15,006,000
Oros pasivos
Luentas por pagar compafiia relacionada ¥ 2.352 99,331
IFastos acumutatos por pagar
¥ OIres pasivos 14 4,552 135 4,331 565
Total de ofros pasivas 4 5h4 487 4,430 596
Total de pasivos 27,202 TBE 258,169 603
Fatrimonic
Seciones de capital 15 1,000,000 1,000,000
Reserva de capital 15 1.500 000 -
Ganangias reteridas 2.070,789 3,087 677
‘mpueste complamentario pagato f14 503 f14,803)
Total de patrimonio 4 RA5 986 4 072 R74
Total de pasivos y patrimonio 31,?58,??2 32,262,477

Las notas que se acompafsn son ook nicgeal de estos estados financieros.

[
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Colfinanzas, S.A.

‘Subsidiaria 100% de Grupo Coffinanzas, 5.8

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de diciernbra da 2018

{Cifras en Balkoas)

Notas 2018 2017
ingreses por intereses y comisionss
Inzereses y comisiones devengados
sobre presiamos 4,953,700 4 654 186
=asto de intereses sobre financiamienios
recibidos 7 1,504 897 1,551,798
ingreso nelo de intereses y comisionss 3,358,803 3,102,388
Prevision para perdida en préstames 8 {300,000) {354, 0003
Otros ingresos 509, 886 330,850
Ingresos operativos, neto 3,568 789 3079238
Gastos
Salarios y otros gastos dz personal 7,16 764,131 736,906
Seguros 11,742 245 232
Propaganda y promaocion 124,561 83,454
Depreciacion amortizacian 11 153,794 151,592
Honorarios profesionales y {egales 121,645 146,838
impuestos varios 102,868 101,692
Alquiler 174,779 172,200
Otros 7.16 669,175 613,786
Total de gastos 2 122 695 2,261,700
(Ganancia antes de impuesto sobre la ranta 1,445,094 817,538
Irmpuesto sobre |z renta 18 {368,773) (204 384)
Cianancia neta 1,077,321 613,154

Las notas que se acompaiisn son pette inlegral de estos estados financieros.

&



Laolfinanzas, 8.4,

Bubsidiana 100% de Gupa Colfinanzas, 5.4.)

Estado de Cambilos e 2l Patrimonio
Por ef ang terminade &1 31 de dicienbre de 2018

ACifras en Balbaas:

sakde al 31 de diciembre de 2018
{3anancia natg - 2017

Nivdendos pagados

Saldo ab 34 de diciebre de 2017
Resensa de capital

Banangia nete - 2018

Dividendns pegadns

Saide al 31 de diclembre de 2018

impuesto
Agoiongs oy Hessiva de Ganancias complemetario Tatal de
cagita: __ganizal __Metenidas pagado pattimonis
1,0Ha0, e - 2 862,058 (14,803} 3,648 155
- 513,154 - G13.154
- . 18R 435} - [188,435)
1,085,000 3087 677 (14,803} 4072 474
1 BT (1,500,000 - -
- - 1,0F7,521 - 1,077 321
- (5454 FOEL - {554, 209)
1,000, 60 _ LEa LD 2,070,789 [14,B03) 4,555 986
- 05 ATAEHR I SR A0MEns - 21 S s, B2 euna vsiaios finnoerca

7



Colfinanzas, S.A.
(Subsidiaria 100% de Grupa Colfinanzas, & .4}

Estado de Flujos de Efectiva
Por el afia terminado el 37 de diciembre de 2078

tCifras en Balhoas)

Notas 20138 2047
Flujos de Efectiva por Actividades de Operacicn
Ganancia hets 1,077,321 513,154
Ajustes por:
Provision para pérdida en oréstamos 9 300,000 354 000
Depreciacion y amorntizacian 11 153,794 151 5082
Provision de prima de antigliedad 14,179 13,807
impuesto sobre la renta diferido {9 663) (40,750
Gasto de intereses 1,584 897 1,55%,798
Cambios netos &n activos ¥ pasivos obarstvog
Frastamos £31,7673 (1684023
Jtros activos 78,534 43 106
Gastos acumulados por pagar y ciros sasivos 208,391 388,512
tntereses pagados {1,584 B97) f1,291,798)
zfaclivo neto provisto por (ulilizads en) soividades
gz operacion 1,788,788 (160.842)
Fiujos de Efectivo por Actividades de [rwargitn
Inversiones en acciones - 210,000
Adquisicion de mohiliario, equipos v majoras 11 {39,582} (128,018}
factivo neto (utilzado en) provisto por andvidad=s;
de inversion {39,582} B0.982
Ftujos de Efectivo en Actividades de Financiam-ianto
Financiamientos recibidos, neto (1.110.408) 395,459
Cuertas entre compafia relacionada {96,979} {120,906}
Dividendos pagados {394,208} (158.435)
factivo neto (Utilizado en) provisto por actividadas
de financiamiento {1.801 598) 86,118
{Disminucion} aumento del efective durante af 2o {52 385) 6,258
Efectivo & inicio del afdo 654,696 658 4358
Efectivc a1 final del afo B 612,207 564,894

Lag nolas que 52 scompanas 320 sare §esgret de estos estadoes financieros.

B



Colfinanzas, S.A.
{-ubsidiania 100% de Grupo Colfinanzas, 5.5

Motas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado e! 31 de diciembyre da 2018

1.

{Cifras en Bzlboas)

Organizacion y operaciones

Colfinanzas S.A. (Subsidiaria 10G%: de Crupo Colinanzas, 8.A.). (la Compafia) es
una sociedad anénima inscrita e 24 dg ajosto de 1974 en el Registro Pablico de |a
Republica de Panama e inicié cisracicras el 1 de agosto de 1974, Su actividad
econdmica principal es la concesidn de orésiamos.

Las financieras autorizadas para operar =+ Panama estan reguiadas y supervisadas
por la Diraccion de Empresas Firancisra: da! Ministerio de Comercio e tndustrias de
{a Republica de Panama de acu=<o con iz legislacion establecida por la ley No 42
del 23 de julio de 2001 v las nonmas gus b desarrollan.

Las oficinas principales de la Corapafiiz 32 encuentran ubicadas en Avenida Perl,
Edificio Mongat -Tiana No. 35-2%.

Los estados financieros fueror aprobescs por la Junta Directiva para su emision gl
21 de marzo de 2018

Resumen de las politicas de contabiiidad mas importantes

Las politicas de contabilidad mas 'mpoizriss son las siguienties:

Los estados financieros han sic'c pressqsdos de confermidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financizrz [NIIF). ¥ con base en el costo histdrico.

Las politicas de contabilidad harn =ide apizedas consistentemente para todos los
neripdos presentados en estos esiados inancieres.

Unidad monetaria

Los estadas financieros estan exgiesades an Balhoas (B/3, 1a unidad monetaria de
la Repialica de Panama, la c.a: 2sid a la par con el Bélar (USD) de los Estados
Unidos de América. La Repiblca de Farama no emite papel moneda y, en su
lugar, &l Odlar (USD) de los Estados Unikias de América se utiliza como moneda de
curso legal.

o



Zolfinanzas, S.A.
{Subsidiaria 100% de Grupo Colfinarzas, 5.4

Wotas a los Estados Financieros
~or el periodo terminado el 31 de diciambre de 20138

iCifras en Balboas) =

Activos financieros

Financiamientos por cobrar

Los financiamientos por cobrar se nresersan a su valor principal pendiente de cobro.
| os intereses sobre los financiair:iantos a2 acreditan a ingresos bajo el método de
acumulzcidn, con base en e! vatoy del principal pendiente de cobro y las tasas de
interesas pactadas.

La recuperacidon de estos actvos financieres 25 analizada periddicamente, se
registra una estimacion para financiamisries de dudosa cobro, el cual se calcula al
porcentaje establecids sobre log fnancizimientos otorgades vy asumidos por estos
para incrementar la estimacion; 3 porciir que le corresponde a la Compania se
reconoce en ias gperaciones, coh base =n ias evaluaciones de las carteras y ofros
factores, gue a juicic de ia Adminisitacin, amertan consideracién actual en la
estimacion de posibles sérdidas cobre Ninanciamisntos.

MIF 8 — Instrumentos Fingnclercs

La Compafia ha adoptado fa NifF & lrsirumentos Financieros, con una fecha de
aplicacién inicial a partir dei 1 d= &nerz os 2018, Los requerimientes de la NHF 8
representan un cambio significetve con respecte a la NIC 38 Instrumentos
Financieras: Reconocimients y Madiciér

Cambios claves

L.os cambigs claves en las poliizas contailes de ta Compahia resultantes de su
adaopcion de la NIIF 8 se resumer, = continuacién:

« La NilF 9 estahlece tres categotias arincipaies de clasificacion para activos
financ eros: meditdos al costn amarbizada (CAS, al valor razonable con cambios
en otro resultadoe infegral Ar=CORG v oal valor razonable con cambios en
resuitados (VRCR).

« La clasificacidn de NIIF 8, gereraiassie s2 basa en el modelo de negocio en
el gue se administra un aciiva financizro v sus flujos de efectivo contraciuales.

= La roma elimina las categoriaz exizizntes de la NIC 39 de mantenidas hasta
el vencimienio, préstamos v cusnizs Do cobrar y disponibles para la venta.



olfinanzas, S.A.
iSubsidiaria 100% de Grupo Colfinanzzs, S.4.%

Nolas a los Estados Finaacieros
Por el periodo terminado ef 31 de diviembre de 2048

(Cifras en Balkoas)

Delerioro de activos financieros

La NIIF 9 reemplaza 2l modelo ¢i2 "pércsiz incurrida” en la NIC 39 con un modelo
de "pérdida crediticia esperada (PTEY. El nuevo modelo de deterioro también se
aplica a ciertos compromisas dz graslams v contratos de garantia financiera, pero
no a inversiones de patrimonic.

Medicion de las pérdidas credificiss esperadas

La medicidn de la provision parz perdidias credilicias esperadas para los activos
financieros medides & costo amcriizads ¥ 3 valer razonable con cambios en otras
utilidades integrales requieren =i uss ds modelos complejos y suposiciones
significativas sobre las condiciones seondmicas futuras y el comportamiento
crediticio.  También se requizrzn varniss juicios significativos al aplicar los
reguerimientos contables para medir 12s térdidas esperadas, tales como:

« Deterrninar los criterios para un aanz o significativo en el riesgo de credito;

» Eleccidn de modelcs apropiadss v sunosiciones para la medicidn de la pérdida
esperada;

s Estzblecer el ndmero vy las sonderaciones relativas de los escenarios futuros
para cada tipo de producte o maqczes, v la pérdida esperada asociada; y

» Establecer grupos de actives Sixanciarizz similares, con el fin de medir |a pércida
esperada.

Los insumos claves usados para iz mediczan de las pérdidas crediticias esperadas
SO

a |a probabilidad de incumpiiiena (PD) - cbienida de la estimacion de ia
probabilidad de incumplimiesto dursrie un horizonie de tiempo dado.

=  Laperdida dado incumplimizris (0580 - ohtenida de la estimacion de la pérdida
que surge en el incumpiimisnio. Se hasa en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales debidas v los gue el prestador esperaria recibir, teniendo
en cuenta tos flujos de efectivo provsr.entes de cualguier colateral.

« La exposicion al incumpliresmio (E40) — obtenida de la estimacion de la
exposicion & una fecha fuiura e ircumplimiento, teniende en cuenta los
cambios esperades en la exzasicisr aspues de la fecha de presentacion de
reparts, incluyendo reembolsos e princpal e intereses, ¥y reducciones
esperadas en fas facilidadas compromietidas.

.
1
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Colfinanzas, S.A.
rsubsidiaria 100% de Grupo Colfinanzasz, 5.4

MNotas a los Estados Financieros
For el periodo terminado ef 31 de diciembe de 2018

{Cifras en Balboas)

Estos datos generalmente son derivedss de modelos estadisticos desarrollados
imernamente y otros datos histéricos, ¥ son ajustados para reflejar la informacion
prospectiva de probabilidad pondsradz.

El modelo de perdidas de créditc zsparadas reflegis el patrén general de deterioro o
mejora en |a calidad crediticia de los finsrciamientos. La cantidad de pérdidas de
credito esperadas reconacidas cono uns orovisién depende del grade de deterioro
del crédito desde el reconocimiertn iriciz

La Compafia requiere que las pérdidas crediticias esperadas sean medidas
mediante una provision por pérdidda & 4 cartidad igual a;

= Perdidas de crédito esperﬁres L a 12 meses — se refiere a aquellas
perdidas esperadas duranie =i tizei2o de vida que resulten de los eventos de
incumplimiento en ai instrurrenic financiere gue sean posibles dentro de 12
meses despues ce la fecha ce pressniacian de reporte freferidas como Etapa
0

» Perdidas de crédito esperaciaz (ELL; duranie el tiempo de vida — se refiere a
aquellas perdidas esperadas durarmin i tiempo de vida gue resulten de todos
los posibles eventos de incumpiimiznto durante la vida del instrumento
financ.ere (referidas como Efuza 2 ¢ Stapa 33

La provision por perdidas de orédic =speradas durante el tiempo de vida es
requerida para un instrumerto fnzrciero si el riesgo de crédito en ese
mstrurnento finarciero se ta incramentade de manera importante desde el
reccnoacimienta inicial 574 tc:m‘.r:. ‘cs ctros instrumentos financieros, las
pérdidas crediticias esperadas soa rradidas a una cantidad igual a las pérdidas
crediticias esperadas de 12 mases



Lolfinanzas, S.A.
{Subsidiaria 100% de Grupo Colfinanzas, 5.4

Motas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado el 31 de gisiembr: de 2018

{Cifras en Balboas)

Definicion de incumpfimiento

La NilF 3 establece que "af defiriy curnzimiento a efectos de determiinar ef riesgo
de que ocurra un incumplimionts, lz entidad aplicard una definicion de
incumphirmiento que sea congruemia cos in definicion utiizada a efectos de gestion
del riesgo crediticio inlerno para &f inshurentc financiero refevante v considerarg
indicadores cualifafivos cuands sea asropiacde”, en este sentido, la Compafiia
considera gue un activo financier: se encisnira en incumplimiento cuando presenta
cualguisra de las siguientes caraciaristoas:

+ Eldeudor esta vencide por mids de 20 dias en cualguiera de sus obligaciones
con la Compafiia, ya sea en =l prinzpal del préstamo o interés; o cuando el
saldo grincipal con un solo paye ai vencimiento se encuentra pendiente de pago
por mas de 30 dias;

+ Deterioro en la situacion fingnciara cel eliente, o la existencia de otros factores
para estimar la posibilidad ~¢ qus & saldo principal v los intereses de los
financiamientos no se recuparen por compisto, Los clientes clasificados en
categoria de riesgo altos por e medets de score de comportamiento y de rating
crediicio cumplen este criteria,

La Compaiiia considera informazion cusiitativa y cuantitativa basada en datos
internos para evaluar si un prestztaria eai4 en incumplimiento. Los insumos en ia
evaluacion de si un instrument: finarciars 25t en incumplimiento v su importancia,
podran variar con el tiempo para =flejzr zambios en las circunstancias.

Aumenta aignificativo de tesgo oa oréaiis

Un incremento en el riesgo de crédite =: definido como un incremeato importante
&n la probabilidad de que ocurra ur incur sliniento desde el reconocimiento inicial,
lLa norma permite usar varios erfoques nara valorar si el riesgo de crédito se ha
incremantado de manera impeoriznte (s eniare y cuando el enfoque sea consistente
con los requerimientos de NIIF 9

Py



Colfinanzas, S A,
ISubsidiania 100% de Grupo Colfinanzzs, $.4.5

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado el 31 de diciembie de 2618

{Cifras en Balboas)

Caon & fin de determinar si se ha produsiic un aumento significativo en el riesgo de
credito del instrumento financier. Ia eviuacicn se basa en informacién cuantitativa
y cualitativa. En este sentido, ia C.omparia considera la siguiente lista de factores,
aungue no exhaustiva, en la macicidr el aumento significativo en el riesgo de
crédito:

+ Activos con aliura de mara de més de 30 dias, excepto para la cartera
hipotecaria donde se considsrz unge sliura de mora mayor a 60 dias.

e« Clientas con incremento sianiicaiyc en el riesgo medido por el score de
compartamiento para la cartera de créditos, v el rating crediticio para la cartera
corporativa, segin se detalia mds abain, wroducido por:

- Un cambio significatve real 3 asperado en los resuitados operativos del
prestataric:

- Un cambio adverso significaiive esperadeo o real en el entorne de
regulacion, economics o f2eoiigico del prestatario;

Cambios significativos =1y & welor de la garantia colateral gue apoya a la
abligacion:

- Cambios significalives, saies como reducciones en el apoye financiero de
ana entidad controlagicra 4 cirs filial o un cambio significativoe real o
esperado en la caidad Ze la mejora crediticia, entre otros factores
incorporados en el ricdeio Z2 pérdida esperada de credito de la
Compafiia.

- Cambios adverscs exisienizs ¢ previstos en el negocio, condiciones
financieras o econdmicas;

« Cambios significativos en ios incizdores del mercado externo de riesgo
crediticio para un instrumenic finarcizro conereto o instrumentos financieros
simiiares con la misma vigda esparans

« Un cambio significative real 5 2sperzdo en la calificacién crediticia extemna del
instrurnento financiero.



colfinanzas, S.A.
'subsidiaria 100% de Grupo Colfinar:zas, 545

Hotas a log Estados Financieros
Por el periodo terminado el 31 de duciemibire e 2048

{Cifras en Balboas)

Pasives financieros

Financiantentos recibitdos v Honcs corpmamins por pagar

Los financiamientos y banos cc}’};i:;rati-.-m 100 pagar son recongcidos inicialmente
al valor razonable nets de ‘o= -zios de  transacciores  transcurridas.
Posteriormente los financiamieizs y i::.::‘- CI pOr pagar se presentan a su costo de
amortizaciaon.

Gaja en cuentas de pasivas finansanos

La Compezfila da de baja los pask:os freasieros cuande, y solamente cuando las
obligacion=s se cancelan.

Compensacion de instrumsenics fnaroicros

Los activos y pasivos financiercs scn nhjeto ¢e compensacion, es decir, de
presentacion en el estado de sibizzida franoera por su importe neto, soélo cuando
ias entidades dependientes tznen tario el derecho, exigible legalmente, de
Compensar |os impories recenocidine ar t!u? ciados insttumentos, como la intencidn
de liquicar [a cantidad reta. o de -salzas = active y proceder al pago del pasivo de
la forma simuitanea.

Ingresos por intereses y comisinnas

Los ingresos por interases y oo +0ras 100 reconocidos en el estado de resultados
utilizando = método de tasa de v i=rés sfesivo.

Una vez que ur activo financiers ha sids sjustado como resultade de una perdida
por deterioro, el ingreso por interas se reconnce utilizando la tasa de intergs
utilizada para descontar los fluics vz efscivs fuluros para propdsitos de determinar
la pérdida por detericro.



Lolfinanzas, S.A.
{Subsidiaria 100% de Grupo Colfinanzzs, 3.4,

Notas a los Essados Financieros
Por el periodo terminado el 31 de diciembre ne 2018

Mohiliaric, equipos ¥ meioras

El mabifiario, equipes ¥y mejoras s2 presentan al costo de adquisicidon menos la
depreciacidn y amortizacion acirmuiaca v las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado. Las renovacicn=z vy misioras importantes son capitalizadas. Los
reemplazos menores, reparacianies v mentanimientos que no mejoran el activo, ni
proiongan su vida Uth, son contauitzados o operaciones.

La ganancia o pérdida que s2 generz de la disnosicion o retire de un activo es
determinada como la diferencia entre = ingreso producte de la venta y el valor
en libros del activo y es reconiacida 20 o estado de resultados.

Depreciacion y amortizacisn

La depreciacién y amortizacién =& caloutzn segin el métedo de linea recta, con
base en la vida 0til estimada de ‘cs actvis, como se detalla a continuacién:

Anos
Motiliario y eguipos 6aill
Zguipo de transporte 5
Mejoras 10

Efectivo

Fara prepositos del estado de fluios de efectiva, la Compafiia considera todas las
cuentas de efectivo que no lienen sestrocicnes para su utilizacion.



Colfinanzas, S.A,
(subsidiaria 100% de Grupo Colfinanzas, S.23

Motas a los Estados Financieros
Por el periodo terminade el 31 de diciembre de 2018

{Cifras en Balboas)

Fondo de cesantia

La legislacion laboral panamefia, requis ™ que los empleadores constituyan un
Fondo de Cesantia para garaniizar ¢ szgo a los trabajadores de la prima de
antigliedad y la indemnizacion @ cua sudiesen tener derecho en &l supuesto de
que esta concluya por despido injustiicado o renuncia justificada. Para el
establecirmiento del fondo se d=he cotizar timestralmente la porcidn relativa a
la prima de antigliedad def trabsiador @i base al 1.92% de los salarios pagados
en la Republca de Panam3 v =i 3% de la cuota parte mensual de la
indemnizacion. Las cotizaciones triresivales deben ser depositadas en un
fideicomiso. Dichos aportes se reco-zoan como gasto en los resultados de
operaciones. El fondo de woesantia 28 mantenido en una institucion
administradora de fondos.

Pagos por arrendamiento

Los pagos realizados hajo zirerdarventes operatives se reconocen en
resultacdos en forma lineal durzarite ef pizzo dal arrendamiento.

Impuesio sobre la ranta

El impuesic sobre la renta del afic, corrprende impuesto sobre la renta corriente y
diferido. Los impuestos corriente v diferido se reconocen como gasio o ingresc en
ios resuitados del afio.

Impuesto corviente

El impuesie corriente se basa er ia rasta gravable del periodo. La renta gravable
del periodo difiere de la ganancia resonaca en el estado de resultados, debido a
los efectes gue producen aqusias partidas reconocidas como gravables/no
gravables y deducibles/no deducibias. £ imouesto corriente se calcula utilizando la
tasa vigente a la fecha del estade de s aoidn firanciera,

Impuests diferido

Los impuestos diferidog son reconacidas por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de fos astves v pasivos para propésitos de informagian
finarciera y los mantos usados pzra procasitos tributarios.

1 F
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Elimpuesto diferido es reconoc:co sobire o ferencias entre fa provision para posibles
pérdidas en préstamos y los présizmos costigados,

Los activos por impuesia diferids se calovisn a la tasa de impuesto que se espera
apliquer: al periodo en el cual & pasiva « «l activo se realice, con base a la tasa
impositiva que esté vigente & la fechs oel =stado de situacion financiera.

Se reconocen activos por impuestos diferidos par las diferencias temporarias
deducibies, en la medida en qu= ses arosable que existan ganancias imponibies
futuras disponibles contra fas cos cuedss ser uitizadas. Los activos RO impuestos
diferidos son revisados en cada “ecna de baance v son reducidos en la medida que
no sea probable que los beneficios por bnouestos relacionades sean realizados;
esta reduccion sera objeto de revarsion =5 la medida que sea probable que haya
disponible suficiente ganancia fiscal.

Medicién del valor razonable

La NIIF 13 establece una Onica guis p2re todas izs valoraciones a valor razonable
de acuerdao con las NilF,

Valor razenable es el precio que zariz recitido por vender un activo o pagada por
transferir un pasivo en una transaccidn orienada entre participantes del mercado
principal en la fecha de la medicién; o er ausencia de un mercado principal, en el
mercado mas ventajoso para = aciive & nasivo, independientemente de si ese
precio es observable directameniz o estirado utiizando otra téenica de valoracion.

E! valor razonable de un pasiva rzileja 2i 2fecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, la Compatia mize el valor razonable de un instrumenito
utilizando un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un
mercado es considerado como aztivo, siigs transacciones de estos instrumentos
tienen lugar con frecuencia y valurner sificiante para proporcionar informacion para
filar precics sobre una base de negozio =1 marcha.

Cuando no existe un precic cotrads =n o3 mercado activo, la Compania utiliza
técnicas de valuacidn gue maxivicen & uz0 de datos de entradas observables ¥
minimicen el uso de datos de entradss 1o observables. La técnica de valuacion
escogida incorpara todos {os fastores zus lns paricipantes de mercados tendrian
en cuema al fijar e precio de ung ranszonion.

‘i'}
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El valor razonable de los activos y pasivas financieros que son negociados en un
mercado activo esta basado en :os preciss cotizados. Para el resto de los otros
instrumentos financieros, la Corrgadia cztarmina el valor razonable utilizando otras
tecnicas de valuacion, que inciuyen viior presente nete. modelos de flujos
descontados, comparaciones zsr inslLmentos similares para los cuales haya
precios de mercado observables v oircs modelos de valuacién. Los supuestos y
datos de entrada utilizados en fas :@crices Se valuacion incluyen tasas de referencia
fibres de riesge, margenes creddicics v ciras premisas utilizadas en sstimar las
tasas de descuento.

La Comparila mide el valor razernzbie witizando los siguientes niveles de jerarquia
gue reflejan la importancia de ios daiss de entrada utilizados al hacer las
mediciones:

= Nivel 1 son precios cotizadss {sin ajustan) en mercados activos para activos o
pasives idénticos a los que ia =ntids< puade acceder en fa fecha de la medicién.

* Nivel 2 son los instrumentos utlizarco los precios cotizades para activos o
pasives similares en mercads sctivos., aracios cotizados para actives o pasvos
idénticos o similares en mercadae g pa son activos, datos de entrada distintos
de los precios cotizades que sun o2servables para el activo o pasivo, datos de
entrada corrobaradas por el marcsao.

= Nivel 3 son datos de enfrada no cizervables para el activo o pasivo.

Administracion de riesgos de instruraertos financieros

La Junte Directiva de la Companiiz tiene k= rasponsabilidad sobre e establecimiento

3

y &l monitareo de la Administracizn de iesgos Financieros. Para ello ha creado un
Comité Ejecutive donde se discisien las poiticas, metodologias y procesos para la
adecuada gestion del riesgo. Eeie comitg estd conformado por ejecutivos claves,
los cuales estdn encargados de moriciear, controlar, administrar y establecer
limites para cada uno de los resgos 5 oz cuales esta expuesta la Cornparifa. Las
potiticas y sistemas para & monitzreo da 2stos riesgos son revisados regularmente,
para reflejar cualguier cambio &+ las condiciones de mercado, dentro de los
productos y servicios ofrecidos.
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Con el fin de garantizar la suficiznicia aperativa que le permita identificar, medir,
controlar y monitorear los Riesges, la administracion de riesgos ésta compuesta por
los siguigrtes elementos:

. Politicas.

. Limit=s.

» Frocedimientos .

. Documentacicn,

»  Estructura organizacional.
=  Organos de control,

. Infragstructura tecnolodgica
. Divulgacidn de informacion,
. Capacitacién.

Estos elementos permiten deszooliay disciplinas vy esiablecer un apropiado
ambiente de control, donde el ssrsonst mantene conocimiento de ios roles ¥
obligaciones para conservar Un ad=cuads monitoreo de los riesqos a los cuales se
estan expuestos.

Por &l desarrolie de sus actividades, Iz Sompariia estd expuesta a los siguientes
resgos.

Riesgo de crédito: Por sus opz:scicnes de otorgamiento de crédito, la Compafiia
esta expLesta a posibles périzaz conin corsacuencia de gque un deudor o
contraparie incumpla sus obligazicnes,

Riesgo de mercado: No es esirategic de la Compaiia invertir activamente en el
mercado de capitaies v derivados, razdn por la cual no mantiene exposiciones
significativas a este riesgo. La Compasia manifiene inversiones que se registran a
costo v na reviste rigsgos significantess ce mercado,

Riesgo de tasa de interés: Corin corszodencia de su actividad de otorgamiento
de préstamos la Compafia esiZ axpuesta a posibles pérdidas derivadas de Ln
mayor costo del pasive respecio = ingress de eolocacion de creditos. Esto es una
consecuencia de los cambios gaeieraes de tasa da interés en la economia.
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Riesge de liquidez: La Compat:iz dese asumir sus obligaciones periddicas con
sus presfatarios, cesembolsos ue prdttamos y de reguerimientos de margen
liquidados en efective. De esta “urma core el viesga de incumplir con algunas de
sus obligaciones por causa de irsuficieraiz de efectivo.

Riesgo operativo. Este riesgo hace swerercia al funcionamiento general de la
Compafia, donde puedsn surgi- sérdidas como consecuencia de deficiencias,
fallas o inadecuaciones, en el rzowso bumano, los procesos, la tecnologia, la
infraestructura o por courrencias d= ecanizeimientos externos.

Las principales politicas y procetiirienics para gestionar estos resqos, asi como la
revelacién de cifras asociadas, s= oresantan a continuacién:

Riesgo de crédito: La Junta Dirsctiv: ha delegado la responsabilidad para el
mane|jo del riesgo de crédito en el Tomitd Ejscutivo, donde los principales ejecutivos
de la Compafiia trabajan en corjunic cor dicho comité, sobre ef monitoreo del
fiesgo de credite.

Para mitigar el riesge de crécio, tawe onoliticas de administracion de nesgo
establecen limites por origen ge fos recissos de ios clientes v Himites por deudar
particular. Adicionalmente jos cficiaies iz crédito monitorean periagdicarnente |a
condicion financiera de ios denidires vz involucren un riesgo de crédito para la
Compahia.

Los procedimientos ndcleo para la gostion de este riesgo se exponen a
continuaecisn:

. Formulacion de politicas ds crédiis En consulta con la gerencia, se indican
las politicas de cobertura aprohaciones de crédito, manejo de reportes
firancieros y calificaciones da los < attes, procedimientos de documentacion
legal y cumplimiento con ios sejuermientos del emte regulador de la
Comaania.

. Establecimiente de limites iz aisiovizacion: Para la aprobacién y renovacion
de las lineas de crédito, se rrantieran limites de autorizacion y se mantienen
excepciones para ciertas faciidades hasta ciertos limites en gue las mismas
reguieren ser aprchadas dricamenis oor el gerente.

21
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= Desamrollo y mantenimierts de svaluacidn de resgo. Para efectos de
categorizar las exposiciores relacioradas a fas pérdidas financieras, se
empiza la clasificacion y widiodo 4= provisién bajo esquemas de alturas de
mera derivados de una clasifizacis~ :nerna y por el Ministerio de Comercio e
industria. El siguiente cussre missye las ciases y su correspondiente altura

de mora.
Personales
Narmai Hasta 30 dias
Mercion especial Qe 31 a 60 dias
Sub-normal De 61 a 80 dias
Dudoso De §1 a 180 dias
Irrecuperable Mas de 181 dias

En la clasificacion de un présiaras conia deteriorado “Irrecuperable” la Compatia,
determina tal clasificacién para crédites con morosidad mayor a 181 dias y que no
recibe ef pago de servicio de la deuda. Jt-as créstamos, con morosidad acumulada
a mas de 181 dias, para el cua s= recivz pagos de intereses y amortizacion de
capital, son clasificados en la caiegoriz <e "Dudoso”.

La respensabilidad en cuarto a! establec.rizsnto y aprobacion de las metodologias,
corresponde al departamento de £r3dito v cobro, ratificado por la gerencia general,
y estan expuestos a una revisién racurromis.

La provision por deferioro most.ads a3 =i estaco de situacion financiera def afo
terminado es derivada de cads wna ds iss cinco {5) categorias de calificacion
interna. Sin embargo. la mayor garte da ks provision de deterioro proviene de las
dos dltimas calificacicnes.
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A continuacion, se detalla la caificacion de préstamos para cada una de las

categorias de calificacién interna

_ 2018 2017

Cartera total

Normali 30,234,760 30,358,618

Mencion especial 134,711 120,876

Sub-nornal 112,258 79,929

Dudoza B8O/ 896 919 686
Maonto bruto 31,289,631 31.519,209
Menos:

Prevision especifica (1,159,584  (1,120,929)

Préstamo, neto 30,130,047 30,398,280
Deterioro individual

Dudoso 807,896 919,686
Provision por detericro (807,896}  (915,686)
Valor en libros - -
Morosos sin deterioro

Mencidr especial 134 711 120,876

Sub-normal 112,285 79,926

konto kruto 245 966 200,805

Provis:én por deteriora _ {351,688) (201,243)

Valor en libros (104,722 (338)

Cartera normal 30,234 769 30,398 618
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En el cuadro anterior, se muestran ios factares de mayor exposicion de riesgo e
informaciin de los activos dedariorzdos. ias premisas utilizadas para estas
revelaciones son las siguientes:

. Deterinro en préstamos: Las nerramisntas de clasificacisn interna ayudan a la
Administracion a determinar si hay svidencias objetivas de deterioro, basado
en los siguientes criterios esiablacides por la Compania:

- Incumplimiento contractuzies ov & pago del principal o de los intereses:
- Elincumplimiento de las cordeicnes de préstamo o de los pactos;
- El descenso por dehzjo de b catagoria de sub-normal.

. Meresidad sin deterioro de [5s niéziamos: Son considerados en morosidad sin
deteriore los préstamos, donde evisien retrasos en los pagos de capital e
intereses pactados contraciuslmeie sin ambargo, la Compahia considera
que fa recuperacién de! cagita! no esta en riesgo, considerando el
comportamiente historico de a cato-a.

. Presiamos_reneqgociados: ios présiamss renegociados son aguellos a los
cuales se les ha hecho ura rezsincturacion debido a algun deterioro en la
condicion financiera del d=iudor, v dende la Compahia considera conceder

algin cambio en los pardmetos de wedito.

. Reservas bor detericro: La lompania ha establecido reservas para deterioro,
las cuales representan, ura astirmas'dn sobre las pérdidas incurridas en ia
carlera de présiamos. Les comparentes principales de esta reserva estan
relacionados con rigsgos individuzles, v la reserva para pérdidas en
prestamos establecida de forma colsciva considerando métndos estadisticos
sobre un grupe homogénec de acivas, identificadas en préstamos sujetos a
un deterioro individual

) Folitca de castigos: La Compaita determina el castige de un grupo de
présiamos, después de efeciuar = andlisis de las condicionas financieras
hechas desde e Glitima pagn de 1zs oblivaciones.
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Riesgo de tasa de inierés

El riesge de la tasa de interéz ze! valn: razonable es ol riesgo que el valor del
instrumento financiers fluctué debide = cambios en las tasas de imteres del
mercado. La Compania asume vz expazicion a los efectes de fluctuaciones en los
niveles prevaleciente de tasas de interss dzl mercado tanto en su valor razonable
v los riesgos de flujo de fondos. L9g mmZrgsnes de interés pueden aumentar como
resultada de dichos cambios pere puedsx reducirse o crear pérdidas en el evento
que surfar movimientos inesperados. iz .unta Direcliva fija limites en el nivel de
descalce de la revisicn de tasa g2 inrer2s que puede ser asumida, y se monitorea
mensuaimente por el Departamerto de Riesgo y el Comité de Riesgos.

La tabla a continuacién resume iz expusiziin de la Compania al tiesgo de tasa de
interes, Esto incluye los saldos de ka2 iasrrumentos financieros de la Compafiia,
clasificadcs por el mas reciente enre ia re-expresion contractual o 1a fecha de

vencimients.
2018
Hasta 1 i3 .12 Mas de 5
N res . _fmeses  meses  {1-fahos  afios _Total

Activos

tfectiva W

depisitos a la

wista 612 307 - - - - 612,307
Prestamos 44,438 LOTS4BZ 4935283 1B.896.401 7.454452 30 130.047
Inversiones - - - - 19.356  14.389
Tolal de  activos

financieres 156748 1,073,432 < 155265 16,806,401 7473811 30761713
Pasivos

Financiamizntos

recibidos 231,955 BDE 234 A48 255 5,946 TO8B 327 426 7648205
Banos

corporativos  por

pagar o - oD HOU0,000 7000000 3,000,000 15,000,000
Tota de pasivas 231955 BERa34 540G 2RL 12046798 3.327.426 22,645 209
Paosicidn neta g24, 791 2HIE2E 017009837 3,543 RO3 4,146,385 8113.414

&0
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2017
Hasta 1 45 312 Mas de 5
. mes asss  meses 1-5afes  anos Total

Activos
Efectivo y cepasitos

& ka vista f6ed. 008 - . - - 864 BSE
Fréstamaos 895,434 1172040 2222452 1B5B0.9587 5114333 30,358,280
Inversiones _ - . - - - 19260 19,389
Total de  activos

financrercs _1263.130 1172040 4822450 18500061 5133752 31.082.335
Pasivos
Financiamizntos

recibidos 213.778 A48 117 1 5RE TEE 8.273.056 - 8,758.707
Bonos comorativos

por pagar e~ ZU0,06C 10,000,000 3,600.000 15,000,000
Tota de pasivos _ MBITE 4sXTT 5ER3756 162731056 3000,000 23758707
Posicidn neta 1.344.352 Fzz g2y - GGB68E 2317005 2133752 7,323,628

Riesgo de liquidez

&l enfogue de la Compafiia al maaejar is fquidez es asegurarse de contar el flujo
de efectivo necesario en todo memzite, ¥ aonocer si los pasivos cuando lleguen a
su vencimiento, ya sea sobre siuacionss nermales o criticas, fuera de cualguier
pérdida incurrida, pusda afectar i siesg ¢z reputaczion de la Compaiiia.

El Comite Directivo ha establecids nivelzs da liquidez minimos sobre la proporcion
minima de fondos disponibles para curizir con dichos requerimientos.
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Valor razonable de las instrumanios financieros

La siguiente tabia resume el valer en ket v el valor razonable estimado de activos
¥ pasivos financiercs significativos:

2o - 2017
Walore Yalor Valor Valor
SBLGH razohatde seqln razonahle
e {Wivet 3) libros  [Nivel 3)
Activos:
Efective B1Z2 507 512,307 654 695 564,696
Préastamaes (30,135,047 G0.BB7.366 30,388 280 31.518.208
Totaf 30742254 31,478,673 31,062 976 32,183,806
Pasivos:
Financiarmiento recibidos 7 B48. 299 3,250,304 8,758,707 8 463 102
Bonos corporativos  por
pagar 13,000,000 15287 057 15,000,000 14,836,700
Total 22,845 799 23,637 451 23,758,707 23,299 802

El valor en libros del efectivo se zuicxim: = su valor razonable por su naturaleza a
corto plazo.

El valor razonable para los finz-ciarizitos recibidos vy bonos corporativos por
pagar representa fa cantidad Hescortzia de los flujos de efectivo estimados a
pagar. Los flujos de efectivos se dessuesian a las tasas actuales de mercado hara
determinar su valor razenable.

Estimaciones de contabilidad

La Companiia efectua estimadcs v suptastes que afectan las sumas reportadas de
los activos y pasivos dentro dei s';aients e fiscal. Los estimados y decisiones son
continuamente evaluados y estis basadss en la experiencia historica y atros
factores. incluyendo sxpectatives de evenios futuros gue se creen son razonables
bajo fas circunstancias.
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Los resuitados reales pueden diferr de astas estimaciones. Las estimaciones mas
susceptibles a diferencias so lzs \,e*:;cm, por deterioro sobre préstamos, las
depreciaciones acumuiadas de ioe actizos f08 v las reservas laborales,

Perdidas por deferioro sobre presizmes

La Compafiia revisa su carters 2& prestzimios ea la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe .72 evidencia objetiva de deterioro en un
prestamo o cartera de préstame qie d=os ser recenocida en los resultados del afio.

El componente de la contraparticiz espastica del total de las reserva por deterioro
aplica a préstamos evaluados individus viente y colectivamente por deterioro Y se
basa en las mejores estimaciones dz Ja administracién del valor presente de los
flujos de efectivo que se esperar recilyr iz metodologia y asuncionas usada para
estimar la suma y el tiempo d= os %iucs de efectivos futuros son revisados
regularmente para reducir cuales auisrs gifarencia entre los estimados de pérdida
¥ la expenencia actual de pérdic:.

€. Aplicacién de Normas Internasiosnaies de informacién Financiera

Normas cue aplican desde el pariods 2018,

Las siguientes normas han sido sdaptadas an el periodo corriente y [a adepcidn no
ha tenico un impacto en los resultados seportados o situacion financiera de ia
Compafia.

- NHF 8 - Instrumentcs Financiz:ios
Esta Norma infroduce nuevos requerisiantos para la clasificacion y medicion de
activos financieros. Vigente a sartir 421 1 de enero de 2018.

P
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Mormas que han sido emitides pers sy fecha de aplicacion aan no esta

vigente.
Nueva norma

- NHF 16 Arrendamientos

La nusva norma implicad sue la mayoriz de los arrendamienios sean
presentados en ef balance e o ar-e watarios bajo un solo modeio, eliminando
la distincion entre arrendar s rdos cperatives y financieros. Vigente a partir de

enero de 2019,

La Administracion atn no ha terizo Iz coor anidad de evaluar si su adopcion tendra
un impacto importante en los es*zdos fraacieros de la Compariia para &l periedo

de aplicacion inicial.

Saldos y transacciones enfre gz -ies =lucionadas

Incluidos en el estado de situacian financiara y estado de resuliados se encuentran
i0s siguientes saldos y fransaccicries con zates relacionadas:

_ o 2018 2017
Saldos
Pasivos
Bonos corporativos 3,000,000 3,000,000
Cuenta por pagar comparia reiacionzasa 2,352 89,331
3,002,352 3,099,331
Transacciones
Gastos Je intereses sobrz  financizmientos
recibidos 485,147 304 187
Salarios v otros gastos persoail
Salarios ejecutivos 174,000 174,000
Otros gastos
Dietas a directores 17,250 11,250

™1
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Notas a los Estados Financieros

For el periodo terminade el 31 de diziembrs do 2018

{Cifras en Balboas)

B. Efectivo y depositos en hancos

) 2018 ..2017
Efective en caja 1,700 1,600
Depdsitos: a la vista 610,607 663,086

Total 612,307 664 696

9. Préstamos, neto

A continuacién el detalle de préstamos;
e 2018 2017
Préstamos
Corrientas 30,234,769 30,358,618
hMoroso sin deterioro 246 968 200,805
Dudosos 807,896 919,686
31,289,631 31,518,209
Menos
Reserva para pérdidas en présiamos {1.158,684y (1,120,829
Prestamos, neto 30,130,047 30,398 280

L a Administracion de la Compahn’s consis

273 adecuado el salde de la reserva para

pérdidas en préstamos, basads en sy cvaiuacion de la potencialidad de cobro o
realizacion de su cartera, Al 31 dicienchre de 2018 el 48% (diciembre 2017: 53%)
de la cartera ¢rediticia esta constiiuida por préstamos a jubilados garantizados paor

pdlizas de seguros.

Al 31 de diciembre de 2018, iasago: en los parametros establecidos por la
Adminisiracion, los préstamos cizsificacss como dudosos, los cuales ascienden a
B/.80O7,896, el 94% {B/.761,227; =stér reziizando pagos mensuales consecutivos.
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{Cifras en Balboas)

10.

14.

Et movimiente de la reserva para pardicas er oréstamos se detalla g continuacion:

. . 2018 2017
Saldo al inicio del afio 1,120,829 9”7 771
Provision cargada a gastos 300,000 3564 000
Recuperaciones 55,868 65 607
Prestamos castigados ) (317.213) (256,449)
Saldo al final del afio 1,159,584 1,120,929
Valores mantenidos hasta su vencimientn
; . . ... 2018 2017
Inversion Grupo APC, S A, 19,359 19,358

Los valcres mantenidas hasta su vercivizilo estan registrados al costo, ya que no

tienen precic de mercade acliv y of waior razonable no se puede medir con
fiabilidad.

De acuerdo a la evaluacion de Iz &2mnizmracion no se ha identificado deterioro.

Mobiliaric, equipos ¥ mejoras

2018
Mejoras a iz
propiedad Maoiiiario Equipa Equipo
e arrendads vy scoipg rodante arrendado Total
Costo
Al comienzo def aflo 419,440 445,318 284,754 1,876,716
Aumentos 5 TR - ... 39582
Al final del ang 423710 445318 284.794 1,716,288
Depreciacion acumulada
Al comienzo del afio 354,082 355730 258,780 284,754 1,251 756
Gasto daf afio 24,353 537 85 865 - 153,704
Austes T - -
Al final del afo 379,328 L. And.re2 322,645 284,754 1,405 550
44 368 142714 122 695 - 310,748

21
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217
Mejoras a 1z
propiedasd Bdotidario Equipe Equipo
arrendaga ¥ eglipe - rodante arrendado Total
Cosio
Al comienze del afo 416,040 175703 38T 5682 284,794 1,539,168
Aumentos 3,35 3043 £8.136 - 128,570
Ajustes - 448 6500 - . B8.848
Al final del afio 419,410 517184 445,318 284,794 1,676 716
Depreciacion acumulada
Al comienzo det afio 317 .6ES 170 B4 178,373 284,794 1,081 BG4
Gasto del arfo A7.256 S 38D 88,547 - 151,592
Ajustes ; - §,500 L - 8,200
A final del afio 354852 256,780 284,794 1,251,756
64,458 188,538 . 424 98D
1. Financiamientos recibidos
_ - Vanoimiadits Tasas 2018 2017
Prestamos:
Banco Panama, S A, e G-250E G% -8.25% 340,000 780,000
Banco General, 5 A 2052027 .5% - B% 2,847 765 3,445 543
Banco BAC de Panama. 5.4, ey e 4.5% - 6% 30682386 2,838,872
Banco Panamefios de la
Vivienda, S.A. 2002021 7%, 478,148 714,242
7 648,200 3,758,707

Banco Panama, §.A,

Linea de crédito por B/, 1,500,301} parz nagital ce trabajo con disposiciones hasta
BO mesas. La iinea de crédiiv =std warantizada con fianza solidaria de Grupo
Colfinanzas, 8. A. y endoso de pagards dz iercerns por el 125% del valor razonable.

Banco General, S.A.

La linea de credito es por B/.6 545,030 <on disposiciones hasta 60 meses y esta
garantizada con endoso de pagerés ds izreeros por el 125% sabre el monto neto y
fianzas solidaria de Grupe Colfinanzas, &4,

oy

wiZa
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\Subsidiaria 100% de Grugo Colfinanzas, & 43

MNotas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado el 31 de diciemibre de 2018

13,

Limite de sobregiro sobre la cuania corisita hasta por un vaior de B/.200,000 con

vancimiento a un afio, a unaiass 2 ooers
Banco. Garantizado con fianza sobd

Banco BAC Panama, $.A.

= anual del 6.50%, ajustable a opcian del
a7 o1z Grupo Colfinanzas, S.A.

La linez de crédito es por B/.3 500,000 con disposicidn hasta 60 meses, estd

garantizada con endoso de pagarss
equivalente al 125% de la disposician safciada.

Bance Panameiio de la Viviend: . 5.4.

Linea de crédito rotativa por B/.2,300 500 con disposiciones hasta 60 meses. La

e

a favor del banco cuye valor realizable sea e

linea de crédito esta garantizada can casiir de pagarés de terceros por el 125% del

monto a financiar.

Bonos corporatives por pagar

Los honas corporatives por pags: se dez lan a centinuacion:

Fecha ds Tasas de
Descripecion emisior  “ensimianto  interés 2018 (207
Serie "H" 28/07/2018  E308:250:20  B.A0% 2,000,000 2,000,000
Serne "F” 12/092016  GBOLAZSIG 6.50% 5,600,000 5,000,000
Serie "G 2BOTIR2017  2RIQVELE 7.00% 5,000,000 5,000,000
Serie "Subcrdinados”  09/10/2012  G9MOR2027 16.00% 3,000,000  _ 3.000.000
15,000,000 15,800,000

Mediante Resolucion SMV NCLZE7-12 54 13 de jutio de 2012, ia Superintendencia de
Mercado de Valores autorizd a Lolfinarzas, 8.4 a ofrecer mediante oferta ptiblica
bonos corporativos gue tendrar un veicr nomiral de hasta Diecinueves Milones de
Dolares {USD19,000,000), emitizcs en forma nominativa y registrada, sin cupaenes en
denominaciones de Mil Ddiares {LiSD1.000% v sus multiplos.

Los Bonos fueron emiticos = cesominaciones o multiplos de Mi Dolares
(USD1,003.00). Los Bonos pod-dn ser zmitidos en forma global {macro titulos), de
forma registrada y sin cupones. E} cagiai de los Bonos se pagara en la fecha de
vencimienta de ta Serie ("Fecha == Vancimiento™).
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Los intereses serdn pagados en dolares, iroreda de curso lega! de ios Estados Unidos
de America, a través del Agente de FPazo v transferencia trimestralmente los 15 de
marzg, 15 de junio, 15 de selizmbe v 15 de diciembre de cada afio hasta su
vencimierto. Sujeto a lo esiabliacide an 3 punto 7 de ia Seccién de la Parte Itl, del
Prospecte; el Emiser, 2 su aniizra disgrecion, podra redimir anticipadamente, de
manera total o parcial, ab 100% = su waisr nominal.

La Emisién esta compuesta per dos arstrmentas: un Programa Rotativo de Bonos
Senior” por un mento maximao de Diecizd.s Millones de Délares (USD16,000,000) en
circulacion y “Bonos Subordinads” po: . monta maxime de tres millones de dolares
{USD3,000,000), los cuales no esiardn zmiizos bajo un programa rotativo. Los Bonos
fueron ofrecidoes a partir del 3C dz juiic d=i 2012,

En tantas series como asi o esims & ermisor y fa demanda del mercado al momento
de cada respectiva emision. Los Sancs 42 cada Serie podran tener un vencimiento de
tres (3), cuatro (4) o cinco (5} afins a paet'r de la Fecha de Emisidn de cada Serie.

Los bonos que constituyen la presaatz emiskin estan respaldados por el crédito
general del “Emisor”,

"Ef Emisor” podrd redimir anticicadamenia ias bonos parciaimente o totalmente, sujeto
a lo siguiente:

+ Las Bonos podrdn ser red: widas © apcidn del Emisor, de manera total o parciai,
al 100% de su vaior nominai cureeiido el segundo aniversario de la emision de
chcho Bono.

+ Cualguier redencién toizr o pamizl que se realice previe a los 24 meses
s:guientes a la emisién de. Eonc, scarreard una penalidad equivalente al 2% de
sd valor nominal. En oiras cashras deberd ser cancelado a un precio
equivalente a 102% de s¢ valor norainal

for
ek
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Los Tenzsdores Registrados de los Boras uodran declarar los mismos de plazo veneido
¥ exigir su page al 100% mas intersezs vencides, cuando el Emisor incurra en
cualguiera de las causales siguiz ales:

+ Si el Emisor incumple su obligaciés vz pagar intereses yo capital vencido y
exigible a cualguiera de ios Tensderes Registrados de los Bonos, en cualguiera
de las fechas de page de capiiz: wo inisroses.

+ Siel Emisor incumpie con los requerimienios de la Comision Nacional de Valores
¥ 1a Bolsa de Valores de Panam:s.

+ Siel Emisor incurmiese en algin ende.damiento cuya estructura tenga alguna
prelacion sobre el repago de los Sonca.

« Siel Emisor cambiase su objetive prinzical de regocio.

+ Si el Emisor manifestara, de cuziquic forrra, escrita su incapacidad para pagar
cualquier deuda sigaificativa por =i contrzida. ca:.ga en insolvencia o solicitara ser
declarado, en quiebra o sujets @ concuras de acreedores, excepto que en el caso
de gue la solicitud de quiebra ses prosartada por un acreedor del Emisor, éste
tendra un plazo de treinta (30) dias hdnies para curarlo.

« Porincumplimiento de cualesiguiara “e iss obas obligaciones contraidas por el
Emisor en relacion con la prasesie Emizidn de Bonos, vy si dicho incumplimiento
no es cemediado dentro de 1o suina: (15 dias habiles siguientes a la fecha en
que dicho incumplimiento haya -ourricao.

+ 5i se inicia proceso de quizora, racrganizacion, acuerdo de acreedores,
insalvencia o su mera declaratonia, ¢ muidacian en conira del Emisor.

14, Gastos acumulados por pagar ¥ ofrs s prsives

- - —_— e - 2ﬂ13 - 201?
Seguros, notaria, timbire y FECT cor pasay 4,015,030 3,930,654
Cuentas por pagar 213,965 136 613
Prima de antigiedad 106,890 103,820
Impuesto sobre {a renta por pagas 133,263 38145
Vacaciones acumuladas por pagz; 54 338 45,443
Seguro social por pagar 19,344 18,778
Gastos acumulados por pagar 8,248 5,961
Décimo tercer mes por pagar . 1.256 21,151

4,552,135 4,331,565

Oy
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El saldo dz la provision para primz d= antisiedad se desglosa a continuacion:

S : . 2018 2017
Saldo al inicio del afia 103 820 105,728
Incremento de la provision cargadz a gesio 17,406 13,607
Pago de provision (14,226) {15.516}
Saido al final del afo 106,880 103,820

Acciones de capital

Las Compaiiias financieras estar ragulacas por la Ley No.42 del 23 de julio de 2001
que establece que toda personz natuval o juridica, que desarrolle fos neqocios
propios de una Compafia finarcicra, dsterd contar con un capital social minimo
pagado de Quinientos Mil Baidias (£/.300,000). En el caso de las empresas
juridicas, las acciones correspundientzs deberdn estar totalmente suscritas,
pagadas y liberadas.

Al 31 de diciembre de 2018, iz Ceoapzfila tenia 10,000 acciones comunes
autorizadas, emitidas y en circuacide i vaior nominal de B/ 100 cada una.

Mediante reunion de Junta Directiva seyur Acta del 6 de agosto de 2018, se aprobé
crear una feserva de capital woliurisia por 341,500,000, como soporte al
fortalecimiento del patrimonio de i Conoaiia. Por la naturaieza de dicha reserva
los accionistas deciaran y acepia- que na se podran distribuir dividendos contra los
fondos destinados parz la creaciin de =i reserva.
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16. Gastos

A continuacion, el detalle de los sziatics v airos gastos:

Salarios v ofros gastos de persorssi

, 2018 2017
Salarios 521,123 480,776
Décimo tercer mes y honificacioras 84,160 105,170
Cuota patronal ag.641 84 305
Vacaciones 48 207 45 655
Gastos de representacion _ 21,000 21,000
764,131 736,006
Otros gasios
. . ) 2018 .. .07
Searvicios 2speciales 184,514 181,381
Servicio de descuents 63,827 59 711
Energia e:éctrica y teléfonos 74,161 86,604
Atenciones a clientes 73,390 89 585
Gasoclina y lubricantes 17,966 16,888
Dieta a directores 17,250 11,250
Otros 237 667 188,287
669,175 613,786
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{Subsidiaria 100% de Grupe Colfingnzas, 5.4,
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17. Comproemisos y contingenciss
Al 31 de diciembre de 2018, |z Toampadiia mantiene con terceros, COMPromisos

dimanantes de contratos de arrsndar z2nics operativos de inmuebies, los cuales
expiran &n los proximos afios.

Pagos reconocidos como gasing

: - 2018 2017
Pagos por arrendamientos 174779 172,200

Compromisos de arrendamiznics operativos no cancelables

2018 150,590
2019 66,050
2020 _ ... 88,500

285,140

18. Impuesto sobre la renta

Las dec:araciones del impuests sshre iz rsnta, inclusive la del afo terminado ef 31
de diciembre de 2018, estan sujzias a ravision por las autoridades fiscales para lgs
tres daltimes periedos fiscales ds i Corrpsfife, segan regulaciones vigentes,

De acuerco con las disposicions: Tscaies vigantes en la Republica de Panama, las
ganancias obtenidas por la Comzaiia por operaciones locales estan sujetas al
pago dsl impuesto sobre la renta, las chisnidas sor operaciones internacionales y
aquellas sbtenidas por intereses. @11 depasitos a plaze o ahorros en bancos locales,
estan exentas del pago de! impu2sio =207z 1a renta.

Can
s
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El impuesto sobre la renta se deizia 3 costinuacion:

Impuests sobre la renta corrientz 378,437 245 174
Impuesto sobre la renta diferidu _ {9.664) {40,790}
Impuests sobre la renta neto . 3wBY73 0 204384

La conciliacian entre la utilidad finznciziz antes de impussto sobre la renta vy utilidad
neta fiscal se detalla a continuzeian:

. | e 2018 2017
Ganancia financiera antes del irisuests ssbre la

renta 1,446,004 817 538
Mas: gastos no deducibles 67,663 163,158
Renta neta gravable 1,513,747 9808696
Impuesto sobre fa renta corrienis 378,437 245 174

La tasa promedio efectiva dei impuests soure 12 renta al 31 de diciembre de 2018
es ge 26% (2017. 20%) v la tzz2 de ‘mpuesto sobre la renta aplicable seqin a
legislacian fiscal vigente es de 25%,

El impuesto sobre la renia diferizo se anatiza asi

) . . 2018 2017
Saldo al inicio del afo 280,233 238,443
Provisién cargada a gastos 75,000 a8 500
Recuperaciones 13,966 16,402
Prestamos castigacos 179303 _ (B4112)

Saldo al final del afio 289 BOS 280,233
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18,

20.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2018, Ia Cospsaiz no estd invelucrada en titigio alguno que
sea prodable que origine un efzcic ssvaso significative a la Compania, a su
situacion Tinanciera o en sus res sitados de operacion.

Ente regulador

La Direccion de Empresas Firancierss del Miristerio de Comercio e Indusirias
{MICI) es el ente regulador vy fiseslizacor de las operaciones de prastamos o
financiamientos que se realizar: 25 el tery oo de la Repiblica de Panama.



i PARTE
GOBIERHD COEFORATIVO

De conformidad con las guias y principios dicdzdos mediante Acuerdo No. 12 de 11
ce noviembre de 2003, para la acoocidn ¢ recomendaciones y procedimientes
relativos al buen gobierno corporaliva de =3 socistades registradas, responda & las
siguientes preguntas en la presentacian 412 34 incluye a continuacion, sin perjuicio
de las explicaciones adicionales cue se esi7:an nesasarias o convenientes. En caso
de gue la sociedad registrada se ercusntre sujeta & otros regimengs especiales en
la materia, elaborar at respecto.

| _ L Gwsdenido -
1. | Indique si se han adoptzic & «© iemo de la organizacion reglas o
procedimientos de buen Goiarno Uorporarive? En case afimmativo, si son |
basadas en alguna reglamzrizcién aspecifica. |

ESi fue disefiado por iz Jurtz cdirectiva y la AMa Gerencia de la

: financiera, el cual fue Bazaile an iss regiamentaciones internas y los
: procedimientos del Buen 2obiamio Corporativo.

2. Indigue si esias reglas ¢ srosedirientos contemplan a los siguiantes
a. Supervision de izs aclvidades de la organizacidn por Junta
Directivas.

Si

b. Existencia de criterios dé ingi=sandandia aplicables a la designacion |
de directores frenle 2 conire socionario.

¢. Existencia de priterios 4e inciependercia aplicables a la designason
de directores frenie & i@ aciivstracion.

d. Constitucién de Gamsiones 52 apoyo tales como de Cumplimiento |
y administracion de Fiesgs v Auditoria. '

e. La celebracion de “2uninnzs de trabajo de la Junta Directiva y
levantamiento de actas qus ssileien la 1oma de decisiones.

iSi

f. Derecho de tode direcior dignataric a recabar y obtener.
informacian. i

si

Representante Legal



3. " Indigue si se ha adoptade in CA0io de Etica, En caso afrmalivo, senale
. su m&tode de divulgacion & auisnss va dirigide.
..+ Entregados a los i""-‘iabﬂ-_r wes

4] Indique si las reglas de Gokizmo r rmratwo establecen parametros a la
Junta Directiva en refacion con los siguisntes aspectos: '

a. Politicas de informarisn y semunicacion de la empresa para | cnn
sus accionistas y tercsro

Si

b. Conflictos de intecés eairs Lirectores, Dignatarios y Ejecutivos
clave, asi como ia toma dessones.
Si

c. Politicas y procetrrienics para la seleccidn. nombramiento,
retribucion y destiticidn de fzs principales ejecutivos de la empresa.
Si :

d. Sistema de evaluac.en de sssemperio de los ejecutivos clave.
No.
e. Cantrol razdn dgi figsgo.
f. Registro de contabildad apropiados que reflejen razonablements !a '
posicién financiera ¢ @ erprasa. '

 g. Proteccién de los acivos. hl eencion ¥ deteccion de fraudes y otras |
irreguiaridades.

Si

h. Adecuada represeriscian ¢z todos los grupos accionarios, !
incluyendo los mirosiarics.

(Esta informacidn debe suministrzrsa en todo caso de oferta publica de

acciones. Para ofertas piikcas s olros valores, se suministrara solo

-cuardo sea de imporanciz para =i plblico inversionista a juicio det

_emisor).

Ne aplica s

i Mecanisme de contig! inisio del manejo de la sociedad y su
supervisisn periddics.

Si
5. indiqgue si las reglzs de iobiemnc Curporatwo contempian
inccmpatitilidad de los miambroz de la Junta Directiva para exigir o
. aceliar pagos U ofras veniajgs sxiraordinariag, ni para perseguir la
. consecucion de intereses Lo sona ey,

Representante Legal \




Ccempw-:"s‘:sm i .a ..Iunta I‘Jlrectwa

a. NUmero de Directoras de fa Seoiedad
? - . - ———————— . - -
b. Ndmero de Directores indenzadiantas de la Administracion.

Ninguno . . L. o .
, ¢ Numero de Directores indenandientes de los Accionistas.
2 o

dootonistas
7. | Prevén las reglas de Gobiernas Corerativo mecanismos para asegurar ef

goce de los derechos de [as acf“u*r‘ siag, tales como:

a. Acceso a informeacior  se i—rente a criterios de Gobiernos |
Corporativos v & obssovancia  (Esta  informacién  debe
suministrarse en 0T case ¢e oferta publica de accione. Para !
ofertas putlicas de ¢iros valiizs, se suministrard solo cuando sea
de importancia para ¢ plshoo nversionista a juicio del emisar}. No

__aplica :

b, Acceso a irformacié s rﬁffzrwr*i“ a criterios de selecaion de auditores
externos. {Esta informacids dzbe suministrarse en todo caso de
oferta publica de acciones, Fara ofertas publicas de otros valores,
se suministrard soic cuznds sea de importancia para el publico
inversionisia a juicic 4= smizc. No aplica

c. Ejercicio de su derezhc & weio en reuniones de accionistas, de
conformidad con el ¥ .:.a:m Bocian v/o estatutos de |a sociedad. (Esta
informacion debe sumwinistiaiss en todo caso de oferta publica de
acciones. Para oferiz oOtrizs de otros valores, se suministrara solo
cuando sea de impcranciz para el priblico inversionistas a juicio del !
emisor. No aplica

d. Acceso a informacian ratarertz a remuneracion de los miembros de
la Junta directiva. (Fsiz inkemacidn debe suministrarse en todo
caso de oferta pubilca dz -a:J:-iDnes Para oferta pubtica de otros :
valores, se suminisisrd soio cuandoe sea de importancia para el
publico inversionistas 4 y icio el emrisor). No aplica

e. Acceso d informacién raferente a remuneracién de los miembros de
los Zjecutivos Claves (Esta niormacion debe suministrarse en todo
caso de oferta pibiica de acciones. Para oferta ptblica de otros
valores, se sumirisi ”a s2i suande sea de imporiancia para et
publico inversionislaz a juicic del emisor), No aplica

WS
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f. Conocimiento de los 2squemas de reruneracidn accionaria y otros
bereficios ofrecidn: 7 ks ewpleados de la sociedad. (Esta
informacian debe cuminst-ame en todo caso de oferta publica de
acciones. Para oferta suhiine Hs otros valores, se suministrara solo
cuando sea de impgo; 1aricia sers el publico inversionistas a juicio del

_emisor. No aplica

_____ u.zITHtBS

8. ! F‘revﬂn las reglas de Gokizros ;, rporativo la conformacién de comités
de apoyo tales como :

a. Comité da Auditona. = su Gancininacton equwalente

s.

b. Comité de cumplimisriios y Administracion de Riesgos; 0 su |
denominacién ¢ egursatenis.

'SP

y @jecutivos claves. « zu rjss‘.-;ﬂ._.” nacian equivalente
i Nov

d. Otros.
+ Comie Ejecutivo
# Comité de Estrategis comsrsial
« Comde Finanzas
9. En caso de ser afirmativa 12 respueaia anterior se encuentran constituidos
_dichos comités para ef perisda cusiero por este reporte?
a. Comité de Audiioriz: ¢ 5o Conorminacion euuwalente

S
; b, Comité de curmpimisnies v Administracion de Riesgos; o su
denominacion o eclivaianls.

. Si
c. Comilé de Evauasisn y Postulaciones de directores
E independientes v elecisivos claves: 0 su  denominacion

equivalents

Representante Legai



Gosformissian de los Comités ]

10. | Indique coma estén conformados s comités de : |
- a. Auditoria (Namers cia mieriros ¥ Cargos de quienes o conforman,
por gjemplo, 4 direcinres-- inceperdientes- ef tesorero).

El comite de auditoria ests conforeado por - 4 miembros que sorn;
+ un (1) directer indscenciongsz

un {1} director de ks Junts Directiva

Gerente General

Auditar internc i

Cumplimientos y Adminisasion de Riesgos

F A T

un (1} director indezandisr 2

Un (1) director de & Juniz Ciractiva

Gerenie General

Auditor interno _ o o

Evaluacion y Pesziacionss de directores independientes v
: ejecutivos claves

- No aplica

e & e @

ViPBRTE
BT ULGALION

De acuerdo con los Articulos 2 v € dsi Acuardo No.18-2000 del 11 de Octubre de
2000, el emisor debera divulgar 2 inferme de Actualizacidén Anual entre los
inversionistas y el pdblico en general, dentie de los 90 dias posteriores al cierre
anual. Para tales efectos, nuestra 1iormasidn finasciera es publicada en fa Bolsa
de Valores de Panama y en ia Supaesnigvidsinia de Mercado de Valores; también
esta disponible para emregar 2 cusicwSr parsona que lo solicite v a través de ta
pagina de internet de Colfinanzas, &. &. wwy.caltinanzas.com.pa

Este documento ha side preparade won el corocimiento de que su contenido serd
puesto a disposicion del pdalico |ﬂxrf;g/r:ﬁ, y del piblico en general,

.
Carlos E, Bl et
Represeriznte [igel
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= 1

Er: la cluded g2 Panama. Repiblica de Panamd y Cabesera col Dirmuits Motsis Sel mismo nombre 3 ios
VNSO {25) dias del mes de mare de dos el diecinseve (2300, anie e S9.2ERTO ERRIQUE CRUZ
RIDRIGHEZ, Notaro Piblica Cotavo del Cimuity de Panama, con oiaula de wisatnar personad nimers acho- |
dreacient:s ochenta y siete-cohenda y nueve (B-267-85), comparecis [eramia e SARLOS ZHREMBERG
LOPEL, vamn, panamef), rgyor de edad, casado, potador de ts cidule de sdondad personal nmem acho-
duiciersss reinta-seiscientos anca (§-230-611), vecino da 2313 siudas. Atuand w0 o3l dad de (et Ganera ;
respeclivaments de [ soeledad COLFINANZAS, 3.4, sotiedad aranins serta or i feha cenlo veinticuats mi
duinientas veinticuatro (124524 ralko mil exncients y tes (1063, imauen quinientos ~Fosna y S5 {55650 da la
Bestion de Micopeliculas (Mereantl) del Reglstio Publoo, residants en Fanamé, Disiin fe Panama, Provincia de
Menaria, Persona & quisn conozco y a fings de dar cumplimismo e lay depote s canfenidas an el acusra 7-
0z det 4 die aptubre de 2002 ce la Superntendencia del Meseads o= valass B s Bepilics de Nanamd pee
Az D00 O8jan consiance; Gajo 1 pravedad del juramento. sin seepn Be e spemic B presicn akgung, I
Sigunte: he revisago gl eslate Fonanciers anug corespoodients s Teicla v orn (30 de dioembe de dos il
dizvach: {2018).-ue a sus juicios, los estados financieraa no coqang idormsteres o declracioes falkas
zeha loz Pechas de impartancia. no ammiten infomaciin sobife heckas e imgoeanog cua deban ser divuigadas
21 wirl] sel decreto Wy ung | 1ids @il novecienlos novards v ueve (19050 v s aaneitos, o Jue deban sar

dligigades par que lgs deciaraciones hechas en diche informe no ssas fonsariss 1 erganosss a la luz de '

cipurnstancas e las que fuern hechas. Cue a sus jukios Ios Eslados Tinanchics Anuales y cualquier oira
inform:acian inchlidas en ks MisTas, rapasentan razensbleTete of 1S Sl rpesios [ concicion Fnanciers y
4o rezultados de a5 operaciones de COLFINANZAS 5.4, pama el perisas cormesaondome Jal fralnta youn (31 de
dicierife de dos mil dieciocko {2018). 0% 3an regponsables ox estaticharssnins ¥ mankenimenos e
GLNLHeS NtEFnDs en i@ Grpresa,-- 4.2 Han disefizdos s mecanisrsos 42 comrlag aemes que gafarticen gque
3 e irfomnacon de impodancia sobre COLFIMARZAS S-. sean btz de sun conogimignts |
printic-llgwmente dufante el padoto en el gue ios repartes kan slte presaadas - 6 et avaluzde 19 eleckyidad :
or ks confrpkes interncs de COLFINAKTAS S.A. dentro de o5 rowecla (20005 orwos & ls pmigian de 0s :
Estados Financiers.—o.4 Han presentada an ks sstado financieros s soachs e obe 2 sfectiidad do s

contreles sberncg £0n base on ias evalaciones elzctuadas 3 la focha Sae 20 Smant 4 novelasa a ke auditoes i




T e s T o r— oz mand gl ]

de COLTIMANZAS 5.4, 0 siguiente—e 1 Toda lay defiviercias sgn-le zivas Guz S0 en el mamo de diseio o
LLUErasinnes de ks confroles iniemos, quee pueden afecla negatvamenls 13 canaeAas de SOLFINANTAS 5 A, 1
Réira regisirar, procegar y reporlar informasion financiata, he milicado = s aulitoas sivigLser tetlidad axvisientes

er. I contrales financierns.& 2 Cualguier fraude, de impanancia o ne. e avoucs 2 i adminsivacion U atoe

BANpR00E que gerzan un vl sinificative en la siecuckin ge los contoizs inermas 52 LOLAINANZAS 5.4, Cua al

- irmarte 2 revelada a los awlitoes edemos |z avistencia o na do 2o mos sinniieativgg de los eoatales iMemnos

br COAFINANZAS 5.A o cuahuiena ohas lacharss que peedan deca 3n far s bmaitante isls coatites con

pustersidad a 1 fecha de sy evaluacion. incluyandn 13 Farmuksion de sooiens corecivas oo respecios a

celiciencias o debilidades te importancia denfro de la empresa. - - —— -

e |3 consecuencia que ancierra el falso festinonio sagulade por e aicgg 565 Tizguadn Fexbs Unicod del

Ciidip Menal - R

"Bl TESTIMOCHIO DR O CUAL, 5E FIRMA LA PRESTHTE DR ARALIGK MOTAAL JURADA = d
Fraeeans d2 s Tesdgos ANA BALLESTERCS, porladora de 10 séduls de iventidad personat nemeno
rano-cUAlrecientos cuatents y tres-trestientos coarenta y citss 6 4935 2450 « CARLOS CORDOEBA,

ot Cula de identiad persondl ndmero ocho-novetienios dasnisss-mil Gum

e 0 AE-16-1201), ue
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